Marmara Capital Hisse Senedi Fonu (MAC)

Ekim 2025

Ekim 2025* 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 Toplam

MAC (Net %) TL 6.1 196 47.6 30.7 286.8 27.2 944 740 0.0 202 204 148 7,996
usb 5.2 0,7 23.1 -17.0 175.7 -29.2 55.6 54.7 -28.6 12.2 -0.2 -84 312

BIST 100 TL -0.4 11.6 316 35.6 196.6 25.8 29.1 254 -209 476 89 -163 1,518
usb| -1.3 -6.0 9.8 -139 1114 -30.0 3.3 115 -435 37.7 -9.7 -333 -18

(*)Yilbasindan ilgili rapor tarihine kadar olan fon performansini géstermektedir.

Fon Bilgileri Tum Pozisyonlar (%) Degisim (%)
Halka Arz Tarihi 2 Ocak 2014 Tab Gida 9,48 ' En iyi Performans Gosterenler
Para Birimi TL Karel 8,66 = Alarko Gayrimenkul 29,11
ISIN Kodu TRYSRMDO00010 @ Anadolu Efes 8,16 | Karel 15,26
Bloomberg Kodu =~ SRMDSMH TI Aksigorta 7,15  Aksigorta 14,59
Fon islemi Ginlak 13:30 Coca Cola 6,47 Anadolu Hayat Emeklilik 14,22
Yonetim Ucreti 2,68% Alarko Gayrimenkul 4,96 Coca Cola 11,74
Saklamaci Garanti BBVA Anadolu Hayat Emeklilik 4,96 En Kétli Performans Gosterenler
Fon BlyUkligu 4.575 milyar TL GSD Holding 4,83  Garanti Bankasi -3,72
Pay Fiyati (TL) 0,683812 Mavi Jeans 4,74 ' TSKB Bankas! -3,52
Hisse Adedi 18 Dogus Otomotiv 4,73  Logo Yazilim -3,41
Hisse Orani 95,02% TSKB Bankasi 4,51
Nakit Orani 4,98% Garanti Bankasi 4,41
Goltas Cimento 4,22
g Brisa D18
fletisim Atakey Patates 3,81 s
e Logo Yazilim 3,40 0
ey Enerjisa 1,98 s
& Toplam 95,02 ﬁg
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Fon Yoneticisinin Goriisleri

BIST-100 Endeksi Ekim ayini %-0.37 dususle kapatti. Ekim
ayl TUFE enflasyonu, piyasa beklentilerinin (medyan
tahmin %2.7) hafif altinda aylik %2.55 olarak agiklanirken
bu veri sonrasi yillik enflasyon %33.29’dan seviyesinden
%32.87 seviyesine diismus oldu.

MAC fonu Ekim ayinda licret ve fon giderleri diistldiikten
sonra %6.13 artti. Alarko Gayrimenkul, Karel, ve
Aksigorta fon performansimiza en yiiksek katki yapan Ug¢
hisse olurken Sise Cam, Garanti Bankasi, TSKB ise fon
performasimizi en fazla negatif yoénde etkileyen hisseler
oldu. Sise Cam ve Teknosa’da bulunan mevcut
pozisyonumuzu sonlandirirken buradan gelen nakit ile
fonumuzda bulunan ve daha ucuz oldugunu
dusindigiimiiz Atakey Patates, Garanti Bankasi ve TSKB
sirketlerindeki yatirim oranlarimizi bir miktar arttirdik.

Gegctigimiz ay Anadolu Efes’e bir ziyaret gerceklestirdik. Sirket,
Rusya operasyondan dolayr hisse fiyatinin diismesi
sonucunda cazip degerlemeyle islem gérmeye devam ediyor.
Coca Cola icecek’te sahip oldugu orani ¢ikardiktan sonra ve
Rusya operasyonlari harig tutuldugunda sirket FD/FAVOK 3.6x
carpani ile tarihsel ortalamasinin vyaklasik vyarisi kadar
iskontolu islem goriyor.

Ay icerisinde diger bir ziyaretimizi de Anadolu Hayat Emeklilik
sirketine yaptik. Resmi Gazete’de yayimlanan diizenlemeye
gore, Tamamlayici Emeklilik Sistemi’nin (TES), 2026 yilinin 1
Nisan — 30 Haziran tarihleri arasinda vyururliige girmesi
planlaniyor. Mevcut durumda giris zorunlu, ¢ikis serbest iken
yeni sistemle beraber uzun yillar sistemde kalmak zorunlu
hale gelecek. Anadolu Hayat bu diizenlemelerden diger
emeklilik sirketleri gibi olumlu etkilenecektir.

Marmara Capital Portfdy Yonetimi A.S. SPK tarafindan yetkilendirilmis bir portféy yénetim sirketidir. Bu dokiiman, Marmara Capital Portféy Hisse Senedi Fonu alim-satim tavsiyesi
niteliginde degildir. Fona yatirim, fonun izahnamesinde ayrintili olarak agiklanmus riskleri tasir. Aksi belirtilmedikge tiim veri ve istatistikler Marmara’dan alinmistir. Ge¢cmis performans
gelecekteki getirilerin giivenilir bir géstergesi degildir. Yatinmcilara sermayelerinin risk altinda olacagi ve bu nedenle fona yatirrm yapmaya karar verdiklerinde yatirmayi segtikleri
miktarin bir kismini veya tamamini kaybedebilecekleri hatirlatilir. Aksi belirtilmedikge tiim rakamlar gézden gegirilen dénemdeki gibidir.
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