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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Kurucu Yénetim Kurulu’na ,

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosu, nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarin1 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olugan -
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig
(I-14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuat1”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakli 6nemli yanlighk igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli g6rdﬁgi'1_ i¢c kontrolden
sorumludur. )

, Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gériig vermektir. Yaptigimiz
bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nm bir
pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanlislik igerip igermedigine dair makul giivence elde
etmek lizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli
vanhghk™ risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz
denetei, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla Fon’un
finansal tablolarmm - hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii - degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin
olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan
muhasebe politikalarmin  uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigmm
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde etti§imiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Deloitte

Goriig

Gorligiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Marmara Capital Portfy Hisse Senedi Fonu’nun (Hisse Senedi Yogun
Fon) 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansmi ve nakit akiglarmi “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim &nemli
yonleriyle gergege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca; Fon’un 1 Ocak — 31
Arahk 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagh oldugu semsiye fon i tiiziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigma dair nemli bir hususa rastlanmamistir. ‘

TTK’nmn 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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MARMARA CAPITAL PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir.)

Dipnot Cari Déinem  Onceki Dénem

Referanst 31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 2.889.120 288.549
Takas Alacaklar 5 34714 -
Finansal Varliklar 19 33.019.893 15.817.811
Toplam Varhklar 35.943.727 16.106.360
Yiikiimliiliikler
Takas Borglar1 5 (188.250) -
Diger Borglar 5 (62.000) (32.568)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net 250,250 32,568
Varhk Degeri Haric¢ (250.250) (32.568)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 35.693.477 16.073.792

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidir.
1



MARMARA CAPITAL PORTFOY HISSE SENEDi FONU
(HISSE SENEDi YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR
VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 3.634 1.232
Temettii Gelirlen 12 665.661 323.654
Finansal Varlik ve Yukimluliklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 3.384.428 3.203.720
Finansal Varlik ve Yukimluilitklere liskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 1.137.420 (1.126.781)
Esas Faaliyet Gelirleri 5.191.143 2.401.825
Yonetim Ucretleri 8 (456.061) (258.626)
Saklama Ucretleri 8 (34.638) (8.862)
Denetim Ucretleri 8 (6.785) (6.667)
Danismanhik Ueretleri 8 - (3.092)
Kurul Ucretleri 8 (5.696) (3.102)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (46.151) (46.767)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (4.129) (4.143)
Esas Faaliyet Giderleri (553.460) (331.259)
Esas Faaliyet Kar/(Zaran) 4.637.683 2.070.566
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Karv/(Zarari) (A) 4.637.683 2.070.566
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (A+B) 4.637.683 2.070.566

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
2



MARMARA CAPITAL PORTFOY HiSSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS 31 ARALIK 2016 TARTHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gésterilmigtir.)

Dipnoi Cari Donem  Onceki Donem

Referanst 2016 2015
1 Ocak itibarryla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
(Donem Bag1) 16.073.792 8.577.801
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde
Artig/(Azalis) 10 4.637.683 2.070.566
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 10 17.526.840 8.439.913
Katilma Pay1 lade Tutar: (-) 10 (2.544.838) (3.014.488)
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(Dénem Sonu) 35.693.477 16.073.792

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic: bir pargasidir.
3



MARMARA CAPITAL PORTFOY HISSE SENEDi FONU

(HISSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tiim tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gdsterilmigtir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan

Net Donem Kar1/(Zarar)
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile Tlgili
Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler
Alnan Temetta Gelirleri ile flgili Dizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclar
ile Ilgili Diizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakati ile 1gili Diger Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis/Azalisla [1gili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azalisla Ilgili Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1
Alman Temetti
Alman Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Alaslan

Katilma Payi1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 Iadeleri I¢in Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akaslar

Yabanci Para Cevrim Farklarmm Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artis/(Azalis) (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarmm Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/(Azahs)
(A+B+C)

D. Dénem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri

Dinem Senu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D)

Cari Donem

Onceki Dénem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referansi 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

4.637.683 2.070.566

(1.777.399) 818.884

12 (3.634) (1.232)

12 (665.661) (323.654)
12 (1.137.420) 1.126.781

29.316 16.989

(15.912.404) (9.212.104)

(34.714) 1.307.519

(15.877.650) (10.519.623)

669.295 324.886

12 665.661 323.654
12 3.634 1.232
14.982.002 5.425.425

10 17.526.840 8.439.913

10 (2.544.838) (3.014.488)

14.982.002 5.425.425

2.599.177 (572.343)

2.599.177 (572.343)

288.443 860.786

21 2.887.619 288.443

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic: bir pargasidir.
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MARMARA CAPITAL PORTFOY HiSSE SENED FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar Turk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)
FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Marmara Capital Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 04.08.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 234083 sicil numarasi
altinda kaydedilerek 10.08.2015 tarih ve 8880 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Marmara
Capital Portfoy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiziigii ve bu izahname hitktunlerine gore
yonetilmek tizere olugturulacak Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fonu)'nun katilma
paylarinin ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 01/10/2015 tarihinde onaylanmigtir
ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nun onay ile kurucusu Sardis Menkul Degerler A.$. olan Sardis Menkul Degerler
AS. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon), Marmara Capital Portfsy Yénetimi A.S.’ye
devrolmustur.

Fon’un kurucusu : Marmara Capital Portfdy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi : Konaklar Mah. Akcam Caddesi No:13 Kat:1 D:1 4. Levent 34330 Besiktas/Istanbul

Fon’un yoéneticisi : Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S.
Fon yéneticisinin adresi : Konaklar Mah. Ak¢cam Caddesi No:13 Kat:1 D:1 4. Levent 34330 Besiktas/Istanbul

Saklayici kurulus : T. Garanti Bankas1 A.S.
Saklayicr kurulusun adresi: Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Levent/Besiktas Istanbul

Fon hizmet birimi: Garanti Hizmet Yonetimi A.S.
Fon hizmet birimi adresi: Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Levent/Besiktas Istanbul

Fon siiresi ve kacimer vilinda oldugu:

Fon siiresiz olup, 2 Ocak 2014 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfoviiniin yonetimi:

Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi
ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait
varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtizitge uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faalivetlerinin yuriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi
hizmeti de dahil olmak tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmamaktadir..

Fon giderleri:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon toplam degerinin BSMV dahil ginlik %
0,0048’inden (ytizbindedortvirgiilsekiz) [yilhk yaklasik % 1,752 (yizdebirvirgilyediyiizelliiki)] olusan bir
yonetim tcreti tahakkuk ettirilmekte ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu’ya édenmektedir.

Fondan karsilanan, yénetim ticreti dahil bu maddede belirtilen tim giderlerin toplaminin st suurn yillik
%3.65°tir. 3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son 1s ginii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili
déneme denk gelen kisminin agilip asilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinlikk ortalama fon toplam degeri
esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilmektedir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildifinin tespiti
halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is gini icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy
Saklayicis1 sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil i¢inde takip eden donemlerin toplam gider orami
hesaplamasinda toplam giderlerden disilmektedir. Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan
vapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilememekte ve fon malvarligindan 6denememektedir.
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MARMARA CAPITAL PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Ttm tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)
FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devan)

Denetim iicretleri:

SPK’'nin 6 Ocak 2005 tarth ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 $ubat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarmda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varlifindan gunlik olarak tahakkuk ettirilerek
karsilanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onavianmast:

Finansal tablolar, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmus ve 28 Subat 2017 tarihinde yayinlanmas: igin
yetki verilmistir. Kurucu Yénetim Kurulu’nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasmma gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gerce§e uygun
degeri esas alinmaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarmna Iliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig™)
gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Turkiye Muhasebe Standartlarnn (“TMS”™) hikiunlerini igeren, “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfoytndeki varbklarin gergege uygun
deger olgtmlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinrmstir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Kullamilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faalivet sonuclari, Fon’un gecerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayilh karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 20035 tarihinden itibaren
gegerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren 29 No’lu “Yitksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 297)
uygulanmamustir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

Finansal tablolarda raporlanan tutarlar: ve dipnotlar: etkileven TMS’de vapilan degisiklikler

Bulunmamaktadr.



2.5

2.6

MARMARA CAPITAL PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmisgtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devamm)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devamm)

2016 yilindan itibaren gecerli olup. Fon’un finansal tablolarimi etkilemeven standartlar., mevcut standartlara

getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve [tfa Paylar Icin Uygulanabilir Olan Yontemlerin
Actklanmast

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarmmsal Faaliyetler: Taswict Bitkiler !

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi 1

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri 2

2012-2014 Dénemine Iliskin Yilhik

Iyilestirmeler TFRS 5, TERS 7, TMS 34, TMS 19 2

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi 2

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikier) Yaurmmer ile Istirak veya Is Ortakhg Arasindaki Varlik Sangslar
veya Ayni Sermaye Katkilari 2

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarmn Uygulanmas: 2

(Degasiklikler)

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Evteleme Hesaplar: 2

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

Heniiz, yurtiritige girmemis standartlar ile meveut éneeki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumiar

Fon hentiz yurtirlie girmemis asagidaki standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlari hentiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araglar !
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Haslat !

11 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

Soz konusu standart, degisikilik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performans: tizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti

Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin gitvenilir bir
bigimde ol¢tilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasma gore kayitlara almir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alman kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
ve vadeli islem teminatlarmin nemalarini icermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakk: dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bicimde 6l¢tilmesi miimkiin oldugu stirece) kayda alinir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devamr)

Giderler

Tum giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhk olarak smiflanan ve gergege uygun
degerinden kayrtlara almanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: tizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarimin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal
varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.
Finansal varliklar “gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Smiflandirma, finansal varhgin elde edilme amacina ve ozelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz vontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplarmnin, ilgili finansal varligim
tam olarak net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uveun deger farki kar veva zarara vamsitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simiflandirilan finansal varliklar,
ahm-satim amacl finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kar saglamaya yonelik bir portfoylin parcasi olan finansal varliklardir.

Alm satim amagli finansal varkiklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullamlmakta ve
kayda alimmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin alim-satimmda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yikiumliltklere Iliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir. Alim-satim amach menkul degerlerin ger¢ege uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger
artis ve azalislar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal Varlik
ve Yikumluliklere [liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabmna dahil edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan yukumlultk
repo borglari hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™), satis ve geri alis
fiyatr arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarm maliyetine eklenmesi
suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devami)

Finansal varhklar (devam)

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarithinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski tasumayan
yitksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uvgulanan Degerleme Ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatiariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyat: satin
alma giinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile carpilmas: suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak tizere portféydeki varhiklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giintiinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapams seans: uygulamas: bulunan piyasalarda isglem goren varliklarin degerlemesinde
kapants seansinda olusan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme gimiinde borsada alum satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem gunitindeki i¢ verim oram ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giint itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak degerlenir.
4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatm tird dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

8) (1) 1la (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayunlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gercevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yikumlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yitkumlilitkler1 TCMB tarafindan ilgili yabanc: para icin belirlenen
doviz satis kuru ile ¢arpilmas: suretiyle degerlenir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devamm)

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplarni, her bilango tarthinde deger dustkligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadigna dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gitvenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger dustkligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger dusiklugn
zarar olugur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger ditsukitgn tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki
degeri 1le defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yukumlulukler gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yikkumlalikler veya diger
finansal yuktumlulitkler olarak siniflandirilmaktadir.

Diger finansal viikiimliilikler:

Diger finansal yiukumluliikler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yikiimlilikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yukumlulukler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin mimkin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yikumlulagin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmest halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlan kullanilarak TL ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL ve ¢evrilmesinden veya
parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitiimaktadir.

Mliskili taraflar
Bu finansal tablolar agisndan Fon’un kurucusu, Fon’'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve

Fon'un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldign iliskili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devam)
Katiima belgeleri

Katilma belgelerinin alim satimunda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
bolunmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payin igeren katilma belgelerinin satigindan elde edilen
kaynaklar satis tutar: esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitibmakta, geri alman belgeler ise alis
tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan dusilmektedir.

Katilma pay1 islemleri ginlitk olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylar1 MKK nezdindeki hesaplarda, her
miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlar: ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilanco tarihi ile bilangonun yayimu igin yetkilendirilme tarihi
arasmdaki ttim olaylar: kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tzere yurirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklanimin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnas: gegici vergi uygulamas: bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatiim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari tizerinden dagitilsin dagitilmasin
%15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karar: ile %0
olarak uygulanmaktadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 34 tuncii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortaklhiklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine odenmis olmak sartiyla, aym
Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklar: vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak tzere 193 sayih Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67 nei maddenin (1) numaral fikrasina gore
menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve
diger sermaye piyasas1 araglarimin alim-satim kazanglar ile doénemsel getirileri tizerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oraminda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadar.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarima gére
ayrica tevkifat yapilmaz.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (devami)
Nakit akas tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoyindeki deger artis ve azaliglarindan kaynaklanan
nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlar

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandig: énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
bulunmamaktadir.
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde,
gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildig: dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari yil igerisinde énemli muhasebe tahmin varsayun degisikligi olmamigtir. Tespit
edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye donilk olarak dizenlenir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden
dizenlenir. Fon cari yil igerisinde finansal tablolarinda degisiklik yapmamaigtir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan ¢nemli degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve 6énceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil icerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik
yapmamugtir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bélge Tirkive oldugundan 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda boliimlere gore raporlama yapilmamistir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2016 tarihi itiban ile iligkili taraflardan alacak ve iliskili taraflara bor¢ bulunmamaktadir. (31 Aralik
2015: Bulunmamaktadir.)
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ALACAK VE BORCLAK

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015
Takas Alacaklan 34,714 -
34.714 -

Bilango tarihi itibariyla Fon’un varliklari arasinda vadesi gegmis alacaklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir).

Diger borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralhk

2016 2015

Fon Yénetim Ucreti (50.416) (22.535)

Denetim ticreti (6.785) (6.505)
Takas borglar1 (188.250) -

Odenecek SPK Kayda Alma Uereti (1.785) (804)

Aracilik komisyonu (271) (94)

Borsa Para Piyasasi Islem Masrafi 117) %)

Portfoy Saklama Gideri (2.626) (2.625)

(250.250) (32.568)

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.

KARSILIKL.AR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. tarafindan muhafaza edilmekte olup, gecmis
dénemierde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa tyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona
erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigy dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde
saklanan tim menkullerinin de sigorta kapsarmnda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina
duzenlenmis ayr: bir sigorta poligest yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi
(“MKXK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik,
hirsizlik, tasima riskleri, her turlit maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsammdadir.
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TZADQITYIZY AT TNACTIT TITYVADYT T UD DOADAT AT /My =N
DANJIUURNLUAN RUDUL/LIU VARLIIN VE DURNCLAN \UCVuInl)

Fon portfoyundeki varliklar yapilan s6zlesmeler gergevesinde yabanci menkul kiymetler Takasbank nezdinde
saklanir. Yabanc: menkul kiymetlerin alim satim ve saklama islemlerinde iletigim swift, faks, teleks aracilig ile
vurutilmektedir. Saklama ile ilgili masraflar ve ticretler ilkelerin degisik enstrimanlarma gore farklilik

gostermektedir. Saklayicilar aylik olarak dokiiman géndermektedir.

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Fon Yénetim Ucretleri (456.061) (258.626)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (46.151) (46.767)
Saklama Ukcretleri (34.638) (8.862)
Denetim Ucretleri (6.785) (6.667)
Kurul Ucretleri (5.696) (3.102)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (4.129) (4.143)
Danismanlik Ucretleri - (3.092)
(553.460) (331.259)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilango tarihi itibariyla Fon'un diger varlik ve yikumlulikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:

Bulunmamaktadar).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS

Cari Donem Onceki Dinem

2016 2015

1 Ocak itibarryla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bast) 16.073.792 8.577.801
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/(Azalig) 4.637.683 2.070.566
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 () 17.526.840 8.439.913
Katilma Pay1 lade Tutari (-) (2.544.838) (3.014.488)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 35.693.477 16.073.792
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MARMARA CAPITAL PORTFOY HISSE SENEDI FONU

(HISSE SENEDi YOGUN FON

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar Tark Liras: (TL) olarak gosterilmigtir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (Devami)

Birim Pay Degeri

Fon Toplam Degeri:
Dolagimdaki Pay Sayist:

Birim Pay Degeri:

Katilma Belgeleri Hareketleri

Acilis
Satislar
Geri Alislar
31 Aralik

31 Aralik 31 Arahk
2016 2015

35.693.477 16.073.792
2.409.782.114 1.306.505.002

0,014812 0,012303
2016 2016 2015 2015
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
1.306.505.002 11.977.227 800.727.730 6.551.802
1.290.968.694 17.526.840 729.609.964 8.439.913
(187.691.582) (2.544.838) (223.832.692) (3.014.488)
2.409.782.114 26.959.229 1.306.505.002 11.977.227

31 Aralik 2016 1tibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 35.693.477 TL (31 Aralik 2015: 16.073.792

TL) tutarindadir.

31 Aralik 2016 itibarryla Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis bakiyesi 4.637.683 TL
tutarindadir. (31 Aralik 2015: 2.070.566 TL)

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERIi MUTABAKATI

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri

Fark

HASILAT

Esas Faalivet Gelirleri

Faiz Gelirleri

Temettts Gelirleri

Finansal Varlik ve Yuktumlutiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar)

Finansal Varlik ve Yukumlaliklere [liskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)
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31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
35.693.477 16.073.792
35.693.477 16.073.792
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
3.634 1.232
665.661 323.654
3.384.428 3.203.720
1.137.420 (1.126.781)
5.191.143 2.401.825
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MARMARA CAPITAL PORTFOY HiSSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

Noter tasdik ve ticreti
Vergi, resim ve harclar
Diger giderler

FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (2015: Bulunmamaktadir).

DIGER KAPSAMLI GELJR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (2015: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKILERI

35

Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar”.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakiniz Boliam 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

FINANSAL ARACLAR

Finansal Varliklar

a) Gergege uygun deger farklari kar/zarara
yansitilan finansal yatirimlar
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1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
2016 2015
(1.444) (2.351)
(694) (612)
(1.991) (1.180)
4.129) (4.143)
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
33.019.893 15.817.811
33.019.893 15.817.811




19.

MARMARA CA.PiTAL PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar Ttrk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR (Devam)
b) Ger¢ege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik

2016 2016 2016
Nominal Malivet degeri  Pivasa degeri

Hisse senetleri

Borsada 1slem goren hisse senetleri 21.158.064 32.710.531 33.019.893
21.158.064 32.710.531 33.019.893

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2015 2015 2015

Nominal Maliyet degeri _ Piyasa degeri

Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri 12.421.071 16.644.473 15.817.811
12.421.071 16.644.473 15.817.811

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun de@er faiz orami riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portféy yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Faiz oram riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varliklari tizerinde
meydana getirebilecegi deger dusiisti olarak tanimlanir. Fon’un faize duyarli yukiimlulagi bulunmamaktadir.

Hisse senedi fiyat riski

Fon ayni zamanda, portféytinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Borsa Istanbul’da (“BIST™) islem
goren bu hisselerde %10°luk bir artig/azalis olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda,
Fon’un net dénem karinda 3.301.989 TL tutarinda art1s /azalig olusmaktadir. (31 Aralik 2015: 1.581.781 TL)
Kredi riski

Fon’un kullandirilan krediler: bulunmadigmdan dolayr karst tarafin anlagma yukamliluklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla,
Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:
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19.

MARMARA CAPITAL PORTFOY HISSE SENEDi FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON

31 ARALIK 2016 TARTHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutariar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devam)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasima sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Arahk 2016
itibariyla doviz islemi bulunmamaktadir.

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasmin bir sonucu olarak ortaya
gikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismimi nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Turev olmayan finansal yikiumluliiklerin 31 Aralik 2016 itibariyla sézlesme strelerine gore kalan vadelerine
gore dagilum asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016

Sozlesme

uvarinca hakit 3-12 1-Svil S wvildan

cikislar toplanm 3 aydan  ay arasi arasi uzun
Stézlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+II+III+IV) kisa () an am av)
Tiirev olmayan
finansal yiikdimliiliikler
Takas Borglari (188.367) (188.367) (188.367) - - -
Diger borglar (61.883) (61.883) (61.883) - - -
Toplam yiikiimbiiliik (250.250) (250.250) (250.250) - - -
31 Arahk 2015

Sozlesme

uvarmca nakit 3-12 1-5vil S vildan

cikaslar toplami 3 aydan  av aras arasl uzun_
Sozlesme uvarmnca vadeler Defier Dederi (I+HII+HIII-+IV) kisa (I) an 1118} av)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar (32.568) (32.568) (32.568) - - -
Toplam yiikiimhilik (32.568) (32.568) (32.568) - - -

Fon’un finansal yukumluluklerinin beklenen vadeleri sozlesme vadelerine yaklastigindan ayr: bir tablo
verilmemistir.
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MARMARA CAPITAL PORTFOY HiSSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARTYLE FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devamm)

Finansal Araclar Kategorileri

Krediler ve Gergege uygun Itfa edilmis
alacaklar (nakit deger fark: degerinden
ve nakit kar/zarara gosterilen
benzerleri yansitilan finansal finansal
31 Arahk 2016 dahil) varliklar yiukomlulikler  Defter degeri  Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.889.120 - - 2.889.120 21
Takas Alacaklars 34.714 - - 34.714 5
Finansal Varliklar - 33.019.893 - 33.019.893 19
Finansal yitkinmlilukler
Takas Borglar - - (188.367) (188.367) 5
Diger Borglar - - (61.883) (61.883) 5
Krediler ve Gercege uygun Itfa edilmis
alacaklar deger farka degerinden
(nakit ve nakit kar/zarara gosterilen
benzerleri yansitilan finansal
31 Arahk 2015 dahil) finansal varhiklar  vikamlilikler  Defter degeri  Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 288.549 - - 288.549 21
Finansal Varliklar - 15.817.811 - 15.817.811 19
Finansal vukiimlilikler
Diger Borglar - - (32.568) (32.568) 5

Finansal Arac¢larin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin kargiliginda el degistirebilecegi veya bir yikkimlilogin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarn énemsiz miktarda

olabilecegi diisunulerek defter degerlerine yaklastign éngortilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yukumlultuklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
vaklastigy varsayilmaktadir.

21



19.

20.

21.

22.

23.

MARMARA CAPITAL PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devam)
Finansal Araglarin Gercege Uygun Degeri (devamm)
Finansal varliklarin ve yikimluliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiktmlilikler, birbirinin ayni varlik ve yukimlulikler igin aktif
piyasada 15lem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukamlulikler, ilgili varlik ya da yikumluligin birinei seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gozlenebilen fiyatiin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugtincii seviye: Finansal varlik ve yiiktimlitltikler, varlik ya da yukumliligin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon’un bazi finansal varlik ve finansal yikomlilikleri her bilango tarihinde gercege uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo soz konusu finansal varlik ve yikimlaliklerin gercege uygun
degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Gergege
uygun Degerleme
Gercege uygun deger seviyesi teknifi
31 Arahk 31 Aralik
Finansal Varhklar / Finansal Yiikiimiiiliikler 2016 2015
Hisse senetleri 33.019.893  15.817.811 1 Piyasa fiyati
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIiN ACIKLLAMALAR
31 Arahk 31 Aralik
2016 2015
Bankadaki nakit 5.619 5.443
Vadesiz mevduatlar 5.619 5.443
Takasbank Borsa Para Piyasas: Islemleri 2.883.501 283.106
2.889.120 288.549
Faiz tahakkuklar1 (1.501) (106)
2.887.619 288.443

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Bakiniz Dipnot 10.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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