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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.$. Hisse Senedi $emsiye Fonu’na Bagli Marmara Capital Portfdy
Hisse Senedi Fonu (Hisse senedi Yogun Fon) Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Gorus

Marmara Capital Portféy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Marmara Capital Portfoy Hisse
senedi Fonu'nun (Fon) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin &zeti de dahil olmak (izere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetiemis bulunuyoruz.

Gériisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Fon’un 31 Aralik 2018 tarih itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
(‘SPK’) gikartilan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig'deki (11-14.2) (‘Teblig’)
esaslar ile Tirkiye Muhasebe Standartlarina ("TMS’) uygun olarak tim dnemli yonleriyle gercege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS) uygun
olarak yiiriitilmistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar” béliminde ayrintili bir sekilde agiklanmustir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi icin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusu olmadigina karar verilmistir.
4. Kurucunun ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Marmara Capital Portféy Yonetimi A.S. (‘Kurucu’); finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli &nemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdiigi ig kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart  hazirlarken  Kurucu; Fon’un  siirekliligini devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig sirece isletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gorlisimizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS'lere uygun olarak yiiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiksek bir
giivence seviyesidir. Ancak, var olan énemli bir yanhighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhgliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lclide bekleniyorsa
bu yanligliklar énemli olarak kabul edilir.

Teblig ve BDS'lere uygun olarak yiritiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyu
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica; ,/
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e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “&nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsiik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gériisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakl
énemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yliksektir.

e Fon’un ic kontroliiniin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.

e Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin isletmenin stirekliligi esasinin kullaniimasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir gérils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust ybnetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik izerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili dnlemleri tist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimliiliikler

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca, Fon’un 1 Ocak
— 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon I¢ Tuzliglintn finansal
raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamstir.

2. TTK'nin 402’nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen acgiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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MARMARA CAPITAL PORTFOY HiSSE SENEDi FONU
(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis 31 Aralik 2018 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
Referanslari

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 254.928 2.027.055
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 - 2.795.268
Ters Repo Alacaklari - -
Takas Alacaklari 5 317.700 625.960
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 7 54.131.645 36.786.931
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 54.704.273 42.235.214
YUKUMLULUKLER

Repo Borglari - -
Takas Borglari 6 (167) (329)
Krediler - -
Finansal Yakimlalukler - -
Diger Borglar (10.952) (485.251)
iliskili Taraflara Borglar (81.113) (62.684)
Iﬁ:;?&vgzg::il;‘rilitlsgrhk Degeri Harig) (B) (92.232) (548.264)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 54.612.041 41.686.950

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



MARMARA CAPITAL PORTFOY HiSSE SENEDi FONU
(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis 1 Ocak-31 Aralik 2018 Dénemine Ait Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsaml Gelir
Tablosu

(TGm tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Referanslari

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 171.299 424.019
Temettl Gelirleri 11 685.516 638.182

Finansal Varlik ve Yikiimliiltklere iligkin

Gerceklesmis Kar/Zarar 11 9.277.824 5.527.073
ggfglsleZ;llrl;éeK\;tl;;;;l:lUklere Hiskin 11 (9.462.155) 1.656.856
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - R
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelirleri 672.484 8.246.130
Yénetim Ucretleri 8 (858.127) (725.601)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8 (45.380) (38.225)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (4.130) (2.950)
Danismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 8 (10.481) (8.383)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (54.128) (142.611)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,12 (8.712) (7.898)
Esas Faaliyet Giderleri (980.958) (925.668)
Esas Faaliyet Kar/Zarar (308.474) 7.320.462
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarari (A) (308.474) 7.320.462

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -

Diger Kapsaml Gelir (B) - -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) (308.474) 7.320.462

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



MARMARA CAPITAL PORTFOY HiSSE SENEDi FONU
(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2018 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(TGm tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot

31 Aralik 2018
Referanslari

31 Aralik 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 41.686.950 35.693.477
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis (308.474) 7.320.462
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 16.941.852 5.963.248
Katilma Payi iade Tutari (-) (3.708.287) (7.290.237)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 9 54.612.041 41.686.950

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



MARMARA CAPITAL PORTFOY HiSSE SENEDi FONU
(HiSSE SENEDi YOGUN FON)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis 1 Ocak-31 Aralik 2018 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

(TGm tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
Referanslari

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (15.003.533) 464.093
Net D6nem Kari/Zarari (308.474) 7.320.462
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat: ile ilgili Diizeltmeler (10.318.970) (2.719.057)
Deger Diistikligi/iptali ile ilgili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (171.299) (424.019)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile ilgili i i
Dlzeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ilgili

Duzeltmeler (9.462.155) (1.656.856)
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler (685.516) (638.182)

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler

Teminata verilen nakit/ nakit benzerlerindeki artis (azalig)
ile ilgili dizeltmeler

isletme sermayesinde gerceklesen diger artis / (azalis) ile
ilgili diizeltmeler

(5.232.904)

(5.199.513)

Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 308.260 (591.245)
Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (456.031) 298.014
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ilgili

Duzeltmeler (5.085.133) (4.906.282)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (15.860.348) (598.108)
Alinan Temettii 685.516 638.182
Alinan Faiz 171.299 424.019
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girisleri/Cikislari - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari 13.233.565 (1.326.989)
Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit 17.895.066 5.963.248
Katilma Payi iadeleri icin Odenen Nakit (4.661.501) (7.290.237)
Kredi Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Cikislari - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan 13.233.565 (1.326.989)
Nakit Benzelerindeki et Arg/Aals (ep) (1769.968) (862.896)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit

Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (1.769.968) (862.896)
D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 2.024.723 2.887.619
Do6nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 254.755 2.024.723

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



MARMARA CAPITAL PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 04.08.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 234083 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 10.08.2015 tarih ve 8880 sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan
edilen Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu ictlizigli ve bu izahname
hikiimlerine gore yonetilmek lzere olusturulacak Marmara Capital Portféy Hisse Senedi Fonu’'nun
(Hisse Senedi Yogun Fon) katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 01/10/2015 tarihinde onaylanmistir ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayi ile kurucusu
Sardis Menkul Degerler A.S. olan Sardis Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon), Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Fon’un Kurucu: Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S (Konaklar Mah. Akcam Cad. No:13/1, 4. Levent-
Besiktas/istanbul)

Fon’un Yonetici: Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S (Konaklar Mah. Akcam Cad. No:13/1, 4. Levent-
Besiktas/istanbul)

Fon’un Portfoy Saklayici Kurulusu: Tirkiye Garanti Bankasi A.S. (Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
Besiktas/istanbul)

Fon Portfoyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portféy Sinirlamalari

Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlziik ve izahname hikimlerine uygun olarak yiritilmesinden
sorumludur. Kurucu Fon’a ait varliklar Gizerinde kendi adina ve Fon hesabina mevzuat ve igtliziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin
yuritilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak lzere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmamaktadir.

Fon portfoyd, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde(llI-55.1) belirtilen ilkeler ve Fon
portféylne dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde
yOnetilir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yerli ortaklik paylarina yatirilir. Fon’un hisse senedi
yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim
ortakliklari paylari hari¢ olmak iizere Borsa istanbul’da (‘BiST’) islem géren ihracgi paylari, ihracg
paylarina ve ihragci payl endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin nakit
teminatlari, ihracci paylarina ve ihraggi payina dayali opsiyon s6zlesmelerinin primleri ile borsada islem
goren ihraggl paylarina yatirilir. Fon Tirkiye Cumhuriyeti Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag edilen
Turk Lirasi bor¢lanma araglari, Takasbank Para Piyasasi ve Ters repo islemlerine ve portféyi riskten
koruma amaciyla, fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde VIOP sézlesmelerine de
yatirim yapilabilir. Ote yandan, Fon yabanci yatirim araglarina ve borsa disindan hig bir varliga yatirim
yapmayacaktir.

Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

Varlik Ve islem Tiirii Asgari % Azami %
Ortaklik Pay1 (Yurt ici) 80 100
Kamu Borglanma Araglari 0 20
Ters Repo islemleri 0 20

Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 20



MARMARA CAPITAL PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

1. Fon Hakkinda Genel Bilgiler (devami)

Fon, portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢c degerinin %10’una kadar
borsada repo yapabilir. Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir sdzlesme ile
herhangi bir anda portféylndeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda
sermaye piyasasl araclarini 6ding verilebilir.

Fonun karsilastirma 6l¢titlii %100 MSCI Tiirkiye Endeksi’dir.

Portfoye riskten korunma amaciyla fon tiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde borsada
tlirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi) dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” basliginda yer alan
sinirlamalara uyulur.

Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek lzere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin
tutari, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta aciklanir ve Kurula
bildirilir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallari
belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayilli Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yururlige girmek tzere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikkiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu
kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari alinmistir. Fiyat raporlari ve portféy
dagihm raporlarindan olusan portfoy raporlari, fon portfoylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve
degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak
diizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini
yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (11-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi’'ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak tizere 27 Subat 2019 tarihinde Kurucu Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, konsolide olmayan finansal
tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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isletmenin siirekliligi

Fon, finansal tablolari isletmenin surekliligi ilkelerine gore hazirlamistir.

Karsilagtirmali Bilgiler ve Siniflandirmalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon’un finansal tablolari 6nceki
doénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérildigiinde yeniden siniflandirilir ve dnemli farkhhklar
aciklanir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Mali tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yukimluliikler ile sarta bagh varlk ve
yukUmluliklere iliskin agiklayici notlan etkileyecek belirli varsayimlarin ve 6nemli muhasebe tahminlerinin
kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yénetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar gergevesinde en iyi
tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gerceklesebilir. Karmasik ve daha ileri
derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar izerinde 6nemli etkisi bulunabilir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden dizenlenir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve
TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

a. 10cak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir.
Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016’da UFRS 15’e aciklik getirmek icin yaptigi degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve olcim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup
bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran
varlik ¢ikislar) satisinin muhasebelestirilip 6lgilmesi icin model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi
1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017’de TFRS 9 Finansal Araglar’i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin l¢ yonind: siniflandirma ve 6lgme, deger dislkligl ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is modelini
ve nakit akim Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6l¢lim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun
Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanh muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen
kredi kaybi’ modeli ile deger diistkligi muhasebesine tabi olan tim finansal aracglara uygulanabilen tek bir
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model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun
degeri ile 6lcme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki duslise bagli olarak
finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir. S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu veya performansi lzerinde 6nemli bir etkisi
olmamistir.

TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017’de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te yapilan
degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘ortili yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim
(deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
uygulanmaktadir. Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmamistir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri
KGK'nin 19 Aralik 2017'de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
o0demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklk getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaciile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan
varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. isletmenin bu
Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip oldugu
reasirans policelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu yorum
Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamistir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017’de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler, belirli
hisse bazli ddeme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye acikhk getirilmesini
amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;
a) Nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6lgiminde hakedis kosullarinin etkileri,
b) Stopaj vergi yukamlulikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,
c) islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazl isleme
donistiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisiklikler Fon icin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamustir.

TMS 40 Yatinnm Amagh Gayrimenkuller: Yatirrm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

KGK Aralk 2017’de, TMS 40 “Yatirnm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulln ‘yatirim amacgli gayrimenkul’ tanimina uymasina
ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagh
oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin
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TMS 40 Yatirm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)
(devami)

uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmamustir.

TFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

KGK Aralik 2017’de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine
iliskin Yillik Tyilestirmelerini yayinlamistir:

- TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhgindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak
ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki
yatirimlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
olarak olgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda
gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin uygulanmaktadir.

S6z konusu degisiklikler Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmamuistir.

b. Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yarirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki Fonlar igin bir¢ok kiralamanin
tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki Fonlar igin
muhasebelestirme biyiik 6lglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark
devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira sliresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varlhigin dusitk degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,vb.)
uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte kiraci, kira ylikimlilGgina o tarihte
6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinki degeri Gizerinden olger (kiralama yiukimlGluga) ve ayni tarih
itibariyla ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira
odemeleri, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak
iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda,
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kiracinin alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yakimlilGga Gizerindeki faiz gideri ile
kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yikimliligiint yeniden 6lgmesi s6z konusu
olacaktir (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks veya
orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yikimlGliginin
yeniden olciim etkisini kullanim hakki varhgi tizerinde bir diizeltme olarak kaydedecektir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlarda yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017’de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan isletmeler igin
aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un
sadece Fon’un 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari kapsam digsinda biraktigina
aciklik getirmektedir. isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak ydntemine gére muhasebelestirmedigi ve 6zl itibari ile
ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirnmlar dahil olmak
Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirrmlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatimci isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilari
- Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek lizere,
Aralk 2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergilerinde yer
alan muhasebelestirme ve 6l¢lim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:
(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;
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(b) Isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarin,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini;
(c) veisletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama
yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama
tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun)
acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye déniik olarak uygulayabilir.

Yillik iyilestirmeler- 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017
dénemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir: yayinlamistir.

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir Fon’un
misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6l¢mesi gerektigine aciklik getirmektedir.
TFRS 11’deki degisiklikler bir Fon’'un misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden
olgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borg¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun
Fon’un genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir
parc¢asi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiglilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiicilme veya Yerine Getirme”’yi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiicilme veya yerine getirme gerceklestikten sonra yillik
hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel aktiieryal
varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu degisiklikleri
erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin
Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden o6lcilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden 6lcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Fon icin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmayacaktir.

c. Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi igin hentiz yurirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve
bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yirirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni
bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dogan
yukUmluliklerin glincel bilango degerleriile 6l¢imini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Fon icin gecerli degildir
ve Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak
mi muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katihmcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki dederlendirmenin ortadan
kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinme siirecin 6nemli olup olmadidini dederlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagl bir gercede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya

izin verilmektedir. Degisiklik Fon icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmayacaktir.
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Onemliligin Tanimi1 (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan
finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan
cikarilir.

”

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda

belirlenmektedir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doéneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi slresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinki degerine indirgeyen orandir.

Gercede uyqun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev Griinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege Uygun Dedger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilr ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan
0z kaynak araclari gercege uygun degerleri glvenilir olarak olglilemediginde maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dislklikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis
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fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger disukligine ugramasi durumunda, finansal
varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclarina iliskin
temettiler Fon’un temetti alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gegerli kurdan gevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari,
parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri (izerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari,
diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varhga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar payi ddemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlk
itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varlk olarak siniflandirilmaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢
verim orani yéntemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6l¢iilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen
finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger dusulklGgline ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varhgin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusikligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger disiikligu zarari olusur. Kredi ve alacaklar igin
deger disuklugl tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani
Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde bitin finansal
varliklarda, deger diistkligi dogrudan ilgili finansal varhigin kayitl degerinden dislir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan disilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari haricinde,
deger daslikligu zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deger disiikligl zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diistklugi
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zararl, deger dulsukliginin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger disiklGglu hicbir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gergege
uygun degerinde deger disukligli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan G&zkaynaklarda

muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Fon’un finansal yukUmlilikleri ve ozkaynak araglari, sozlesmeye bagl dizenlemelere, finansal bir
yukUmluligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon’un tiim borglari
disuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yukamlulikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalari asagida
belirtilmistir.

Finansal yukumlullikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlulikler veya
diger finansal yukumlullkler olarak siniflandirilir.

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yliktmlilikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama doéneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylikiimlilik i¢in 6denen faiz tutarini da
kapsar.

Dider finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yukumlullikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yikimliltkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimlaligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini
tam olarak ilgili finansal yakimluligin net bugiinki degerine indirgeyen orandir.
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Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli para birimi olan ve
finansal tablo icin sunum para birimi olan Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yikimlilikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullaniimak suretiyle
TL'ye cevrilmektedir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoylindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yukimlulikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip olunmasi
ve sOz konusu varlik ve yukumldlikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl sonuglandirma
niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlasmalar gercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus amaglarina gére
“Gergege uygun deger farki kir/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait oldugu portfoéyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglari” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalariile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari
arasindaki farkin déoneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6édenen faizler kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.
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Geri satim taahhtdu ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklarn” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi”ne gore faiz
gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giint degeri (alis bedeli ve satis glinline kadar olusan deger artis veya azalislari
toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis
tutariile satis glinli degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina
veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari
deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
cikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azalislar’” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar”
hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak
“Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim (icreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

c. Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk esasina

gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirnm aracglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler
Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler
yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari (izerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cgevrilebilir olup, finansal ylikiimlliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri lzerinden glinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina bolinerek belirlenmektedir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon'un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgiind itibariyle yapilr.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma glinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak lizere portféydeki varliklardan;
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

C.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslan (devami)

(c)

i)  Borsadaislem gérenler degerleme glinlinde borsada olusan en son seans agirlikl ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlkli
ortalama fiyatlar kullanihr.

ii) Borsada islem gormekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem gunundeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylar, degerleme gliniu itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

v)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis
kuru ile degerlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirG dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde gtivenilir
ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara baglanir.

ix)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfoéylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yukumlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ytkimlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para igin belirlenen doéviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béllinmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
baglh varlik ve yiktumliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar ydnetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili
notlarda agiklanmaktadir.
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3. Boliimlere Gére Raporlama

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirnm yapmak amaciyla
tek faaliyet bolimu olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine bagimhdir.
Dolayislyla tim 6nemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir.
Tek faaliyet bolimiine iliskin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylari asagida aciklanmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Diger Hazir Degerler 6.754 3.723

Vadesiz Mevduatlar 6.754 3.723
Borsa Para Piyasasi 248.173 2.023.332
Finansal Durum Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 254.928 2.027.055
Faiz Tahakkuklari (173) (2.332)
Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Toplam 254.755 2.024.723

Fon’un 31.12.2018 tarihi itibariyle nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri degerler, hazir degerlerden
faiz tahakkuklari distlerek gosterilmektedir.

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Teminata verilen nakit - 2.795.268
Toplam - 2.795.268

Fon’un 31.12.2018 tarihi itibariyle nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri degerler, hazir degerlerden
faiz tahakkuklari distilerek gosterilmektedir.

5. Takas Alacaklari

Bilancoda gosterilen takas alacaklari kaleminin detaylari asagida agiklanmistir.

Takas Alacaklari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kurumdan Alacaklar 317.700 625.960

Toplam 317.700 625.960
6. Diger Alacaklar ve Borglar

Bilancoda gosterilen “Diger borglar” ve “Diger Alacaklar” kalemlerinin detaylari asagida agiklanmistir.

Diger Borglar (A) 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Karsiliklar - (476.607)
Denetim Ucreti (4.130) (2.950)
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti (2.731) (2.084)
Aracilik Komisyonu (191) (593)
BPP islem Masrafi (11) (11)
Portféy Saklama Gideri (3.889) (3.005)
Toplam (10.952) (485.251)
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6. Diger Alacaklar ve Borglar (devami)
iligkili Taraf Agiklamalar

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tlrkiye’de kurulmus olan Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile
diger iliskili taraflar arasindaki bakiye islemlerin detaylari asagida aciklanmistir.

iligkili Taraflara Borglar (B) 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
iligkili taraftan ynetim komisyon hizmet aliglari (81.113) (62.684)
Toplam (81.113) (62.684)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle bilangoda yer alan Takas Borglari kaleminin detaylari asagida agiklanmistir.

Takas Borglari (C) 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Kuruma Borglar- T1 (167) (68)
Kuruma Borglar- T2 - (260)
Toplam (167) (329)
Genel Toplam (A+B+C) (92.232) (548.264)

iliskili taraflara borglar, fon yonetim {creti tahakkukundan olusmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi
araglarindan olusan menkul kiymetler portfoyli Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”’) tarafindan
yonetilmektedir. Kurucuya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her giin icin fon toplam degerinin %0,0048 (ylizbindedortvirgilsekiz)
yillik %1,752 (ylizdebirvirgllyediylzelliiki) oraninda bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket’e 6denir. S6z konusu Ucret kurucu ve yOnetici arasinda yapilacak
anlasma gergevesinde paylastirilir.

Karsihiklar, kosullu varlik ve yikiimlilikler

Fon’un menkul kiymetleri Tlrkiye Garanti Bankasi A.S. tarafindan muhafaza edilmektedir. 31 Aralik 2018
tarihi itibariyle VIOP’da acik olan sézlesmesi bulunmamaktadir. (31.12.2017: Bulunmamaktadir.)

7. Finansal Varliklar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amach menkul kiymetlere iligkin
bilgiler asagidadir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Hisse Senetleri 54.131.645 36.786.931
Donem Sonu 54.131.645 36.786.931

Fonun 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle ters repo alacagi bulunmamaktadir. (31.12.2017: Bulunmamaktadir).

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan

finansal varliklar 31 Aralik 2018
Nominal Maliyet Piyasa

Deger Degeri Degeri

Hisse senetleri 30.529.515 61.626.254 54.131.645
Toplam 30.529.515 61.626.254 54.131.645
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7. Finansal Varliklar (devami)
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan 31 Aralik
finansal varliklar 2017
Nominal Maliyet Piyasa
Deger Degeri Degeri
Hisse senetleri 18.393.873 34.821.544 36.786.931
Toplam 18.393.873 34.821.544 36.786.931

Diger varlik ve yukiimliliikler
Bulunmamaktadir. (31.12.2017: Bulunmamaktadir.)
8. Niteliklere Gore Diger Giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda diger niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayi asagidaki gibidir.

Esas Faaliyet Giderleri:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Yénetim Ucretleri (858.127) (725.601)
Saklama Ucretleri (45.380) (38.225)
Denetim Ucretleri (4.130) (2.950)
Kurul Ucretleri (10.481) (8.383)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (54.128) (142.611)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (8.712) (7.898)
Toplam (980.958) (925.668)

9. Toplam deger / Net Varlik Degeri ve Toplam Degeri / Net Varlik Degerinde Artis / Azahs

Asagida Fon’un cari dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger/net varlik degerinin detay:
verilmistir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Fon Toplam Degeri (TL) 54.612.041 41.686.950
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 3.066.091.167  2.340.981.700
Birim Pay degeri (TL) 0,017812 0,017807

Katilma Belgeleri Hareketleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Adet Adet
Donem basinda dolasimdaki pay sayisi 2.340.981.700 2.409.782.114
Donem iginde satilan katilma belgesi sayisi 915.778.923 808.465.701
Donem icinde geri alinan katilma belgesi Sayisi (-) (190.669.456) (877.266.115)
Toplam 3.066.091.167 2.340.981.700

10. Fiyat Raporundaki Ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri Mutabakati
Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal varliklarin

finansal durum tablosundaki 54.131.645 TL tutarindaki degerleri Fon’un fiyat raporundaki finansal
varliklarin toplami ile aynidir.
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11. Esas Faaliyet Gelirleri

Faiz Gelirleri 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Takasbank VOB Nema Faizi 171.299 424.019
Toplam 171.299 424.019
Temettii Gelirleri
Hisse Senetleri 685.516 638.182
Toplam 685.516 638.182
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul Kiymet Satis Karlari 1.288.660 3.016.250
Gergeklesen Deger Artislari 4.059.454 12.045.332
Vadeli islem Sozlesme Gelirleri 3.929.710 (9.534.510)
Toplam 9.277.824 5.527.073
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar
Menkul Kiymet Deger Artis/Azaliglar 9.462.155 1.656.856
Toplam 9.462.155 1.656.856
Genel Toplam 672.485 8.246.130

12. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Diger Giderler
Diger Gelirler
Bulunmamaktadir. (31.12.2017: Bulunmamaktadir.)

Diger Giderler

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger giderleri 8.712 TL'dir. Bu tutarin 854 TL'lik
kismini "Vergi Resim ve Harglar", 1.451 TL'lik Kismi "ilan Giderleri”, 639 TL'lik kismi "Noter Giderleri", 1.796
TL'lik kismi "Opsiyon Piyasa Borsa islem Komisyonlar" ve 3.972 TL'lik kismi ise diger giderlerdir. (31.12.2017:

7.898 TL).

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir. (31.12.2017: Bulunmamaktadir.)
Diger Kapsaml Gelir Unsurunun Analizi
Bulunmamaktadir. (31.12.2017: Bulunmamaktadir.)
Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir. (31.12.2017: Bulunmamaktadir.)

25



MARMARA CAPITAL PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

12. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Diger Giderler (devami)
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

SPK’nin 17 Mart 2015 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak
2015 tarihinden itibaren gecerli olmak Gzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, Fon, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardini uygulamamistir.

13. Tirev Araglari

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle portfoylinde tirev finansal araglari bulunmamaktadir. (31.12.2017:
Bulunmamaktadir.)

14. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi riski) ve likidite riskine maruz kalmaktadir.
Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize
etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz
ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli ddnemlerde
portfoyin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy, portféy yoneticileri tarafindan bu
cercevede yoOnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar
degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine
¢ahsmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon ig tliziiglinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak lizere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyliine orani islemleri mevzuata, igtliziik ve izahname de
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz Orani Riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon’un faize duyarli finansal
varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla Fon’un faize duyarli varlk veya yikimliliga yoktur. (31.12.2017: Bulunmamaktadir.)

Hisse Senedi Fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, ilgili hisse senedinin degerinin degismesi sonucunda hisse senetlerinin piyasa
degerlerinin diismesi riskidir.

Fon, BiST’de islem gérdiigii icin piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklar(hisseler) ihtiva ettiginden, fiyat
riskine maruz kalmaktadir. Piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklarin fiyatlarindaki %1’lik degisimin gelir
Uzerindeki etkisi asagida gosterilmektedir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Fiyat Artisi / Azalisi K/Z Uzerine Etkisi K/Z Uzerine Etkisi
%1 541.316 367.869
(%1) (541.316) (367.869)
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MARMARA CAPITAL PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

14. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Kur Riski

Yabanci para varliklar, yikimlilikler ve bilango disi ylikiimllliklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla,
dovizli islemleri bulunmadigindan fon kur riskine maruz kalmamaktadir.

Kredi Riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin ylikimlilGgina yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak
borglanma araglarina yaptigi yatirnmlardan kaynaklanmaktadir. Fon, islemlerini Marmara Capital Portfoy
Yonetimi A.S. araciligiyla gergeklestirmekte olup, s6z konusu alacaklara iliskin kredi riski sinirhdir.

Likidite riski
Likidite riski, nakit olarak ya da diger finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yuakUmlaliklerinin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon katilma paylarinin paraya c¢evrilmesine bagl

olarak gunlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi, varliklarinin tamamini piyasada hemen
satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir.

Tiirev olmayan finansal yikimliliklerin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sézlesme siirelerinin kalan vadelerine
gore dagihmi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2018

Sozlesme 3-12 1-5 5
uyarinca nakit ay yil Yildan
Sozlesme Uyarinca Defter cikislar toplami 3 aydan arasi arasi Uzun
Vadeler Degeri (1+11+11+1V) kisa (1) ()] 11} (1v)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Takas Borglari - - - - - }
Diger Borglar (92.232) (92.232) (92.232) - - -
Toplam Yikiamlalik (92.232) (92.232) (92.232) - - -
31 Aralhk 2017
Sozlesme 3-12 15 5
uyarinca nakit ay yil Yildan
Sozlesme Uyarinca Defter cikislar toplami 3 aydan arasi arasi Uzun
Vadeler Degeri (1+1+11+1V) kisa (1) ()] 1] ()
Tiirev olmayan finansal
yukiimluliikler
Takas Borglari - - - - - -
Diger Borclar (548.264) (548.264) (548.264) - - -
Toplam Yiikiimliiluk (548.264) (548.264) (548.264) - - -
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MARMARA CAPITAL PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

14. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2018 iliskili Diger iliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters Repo Diger(*)
Yatinmlar(**) Mevduat Alacaklari
Taraf Taraf Taraf Taraf

Rapolarlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 317.700 - - 54.131.645 6.754 - 248.173
(A+B+C+D+E)
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A.Vadesi gecmemis veya deger disikligiine ugramamis finansal - 317.700 - - 54.131.645 6.754 - 248.173

varliklarin net defter degerleri

B.Kosullari yeniden gorusilmis bulunan, aksi takdirde vadesi - - - -
gecmis veya deger dusukligine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri

C.Vadesi gegmis ancak deger disuklugiine ugramamis varliklarin - - - -
net defter degeri

Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - -
D.Deger dustkligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -

E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - -

(*) Borsa Para Piyasasi Alacaklarini icermektedir.
(**)Hisse senetleri piyasa riski tasidig igin dahil edilmemistir.
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MARMARA CAPITAL PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

14. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

31 Aralk 2017 tarihi itibariyla, finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2017 iliskili Diger iliskili Diger Finansal Bankalardaki Takas Diger(*)
Yatinmlar(**) Mevduat Alacaklari
Taraf Taraf Taraf Taraf

Rapolarlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 625.960 - - 36.786.931 3.723 - 4.818.600
(A+B+C+D+E)

-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -

A.Vadesi gecmemis veya deger disukligiine ugramamis finansal - 625.960 - - 36.786.931 3.723 - 4.818.600

varliklarin net defter degerleri

B.Kosullari yeniden gorisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi - - - - - -
gecmis veya deger disikligine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri

C.Vadesi gegmis ancak deger distklugiine ugramamig varliklarin - - - - - -
net defter degeri

Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -

D.Deger dustkligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -

E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(*) Borsa para piyasasl alacaklarini ve Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerini icermektedir.
(**)Hisse senetleri piyasa riski tasidigi igin dahil edilmemistir.
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14. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliiklerin Gergege Uygun Degeri ile Gosterilmesine iliskin Agiklamalar
a) Finansal Tablolarda Maliyet veya itfa Edilmis Maliyet ile Yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak
ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigl
varsayllmistir.

b) Finansal Tablolarda Gercege Uygun Degeri ile Yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeriile yansitilan finansal varliklarin ve yikimlultklerin gercege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir.

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlGlikler, 6l¢iim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya borglarin
aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (dizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

. Ikinci Seviye: Finansal varlik ve yiikimlilikler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasindan kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

. Uclinci Seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal varliklar)
devlet i¢c borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayi¢ degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama tarihi itibariyle
gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Finansal varliklara ait seviyelerin tespiti yapilamamistir.

31 Aralik 2018

1. Seviye 2. Seviye 3.Seviye Toplam

Finansal Varliklar
Alim-satim amagli finansal varliklar — Hisse Senedi 54.131.645 - - -

Toplam Finansal Varliklar 54.131.645

31 Aralik 2017

1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye Toplam

Finansal Varliklar
Alim-satim amagli finansal varliklar — Hisse Senedi 36.786.931 - - -

Toplam Finansal Varliklar 36.786.931 - - -

15. Nakit Akis Tablosuna iliskin agiklamalar

Dipnot 4’te acgiklanmistir. Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig
orijinal vadesi ¢ aydan kisa olan alacaklardan olusmaktadir.

16. Toplam Deger/ Net Varlik Degeri Degisim Tablosuna iliskin Agiklamalar

Toplam deger/net varlik degerine iliskin aciklamalar dipnot 9’da aciklanmustir.

17. Finansal Tablolari Onemli Olgiide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Agik, Yorumlanabilir ve
anlagilabilir Olmasi agisindan Agiklanmasi Gereken Diger Hususlar.
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Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) Sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi (11-14-2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

18. Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangconun yayimi icin
yetkilendirme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilan¢o tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde
dizeltir. Fon’un raporlama doneminden sonraki aciklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.
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