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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Marmara Capital Portfoy Yonetimi A5, Hisse Sencdi Semsive Fonu'na Bagh Marmara Capital
Portfty Hisse Senedi (TL) Fonn (Hisse Senedi Yofjun Fon) Kurulua’na

A, Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1} Giiriig

Marmara Capital Portfoy Yinetimi A5, Hisse Senedi Semsive Fonu'na Bagl Marmara Capital Portfiiy
Hisse Sencdi (TL} Fonu'nun (Fon) 31 Aralik 2025 tarihli finanzal durem mblosy ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, toplam deger/net varhk degeri degisim tablosu ve nakit
akig tablosu ile dnemli mubasehe politikalarimn Gzeti de dahil olmak tzere finansal tablo dipnotlanndan
olugan finansal tablolarii denétlemis bulunuyornz,

Gorllgiimilze gire iligikieki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2025 tarihi itibarvla finansal durumunu
ve aym tarihte sona eren hesap dinemine ait finansal performansing ve nakit akslanm, Yatrm
Fonlarinn Finansal Raporiama Esaslanina liskin Teblig (11-14.2) {"Teblig") corcevesinde Semmaye
Piyasast Kurulu'nca ("SPK") belidenen esaslora ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Thrkive
Finansal Raporlama Standartlan hikiimlerini igeren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak tim Gnembi yinlerivle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2y Griiriisztin Dayanaf

Yapligimez bagomsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu dizenlemeleri gercevesinde kabul edilen ve
Kamu Gizetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkive
Denctim Standartlan’mn bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlan'na (B0S) uygun olarak
ylriniimiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklanmez, raporumuzun “Bafimsiz Denetginin
Finansal Tablolann Bagmmsiz Denetimine Higkin Sorumluluklan™ baliminde ayrnnh bir sekilde
agikianmigtir, KCOK tarafindan yayinlanan Bagimsiz Denctgiler icin Eiik Kurallar ile finansal tablolarin
bagimsiz denctimiyle ilgili mevzuatta yer alan etk bikOmlere uygun olamk Fon'dan bapimsz
oldufumuzy beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etifie iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine gedirilmigtic. Bafimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz  denetim
kanitlarinn, poriglmiin olugturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

3 Kilit Denetim Konulan
Tarafimizea raporamuzda bildirilecek bir kilit denetim konusu olmadifina karar verilmistir.
4y Dviger Husus

Fon'un 31 Aralik 2024 tarihinde sona ercn hesap dinemine ait Tirkiye Finansal Raporlama
Standardi'na uygun olarak hazrlanan finansal tablolan, baska bir denetim kuruluge tarafmdan
denetlenmis alup 14 Mart 2025 tarihli bagunsiz denetyi raperunda olumlu géril bildirilmistir.
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5) Fon Yooetimi'nin ve Ust Yinetimden Sorumlu Olanlann Finansal Tablolara Tliskin
Sorumlululdary

Marmara Capital Portfy Yonetimi A8, (‘Kuruu), finansal tablolarin TMS®lere uygun olsrak
hazirlanmasindan, gergefie uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl nemli vanlshk
igermeyecek gekilde hazirlanmasi igin gerekli gordtan i¢ kontrolden sorumludur,

Finansal tablolan  hazirlarken  Kurweu, Fon'un  slirekliligini  devam  estirme  kabilivetinin
degerlendirilmesinden, gerekliginde streklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfive ctme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiveti bulunmadigs sirece isketmenin slirekliligi esasim
kullanmaktan soram luduer,

Ust vanetimden somm olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gozetiminden sorumiudur.
6) Bafimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bafimaiz Denetimine Diskin Sorumlulaklan
Bir bajimsiz denctimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumiuluklan sunlaedi,

Amacimiz, bir biitin olarak finansal tablolarm hata vewa hile kaynakl Snemii vanlslik icerip
ipermedigine thgkin makul givence elde etmek ve girfislimizi igeren bir bagumsiz denetci rapom
diizenlemekiir. BDS'lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
lvence; yiiksek bir glivence seviyesidir, Ancak, var olan Gnemli bir yanlghfin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlghiklar hata veya hile kaynakli olabilir, Yanhshklarn, tek bagina veya
wople olarak, Anansal tablo kullsmcilanmin by tablolara istinaden slacaklam ekonomik karariar
etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa by yanlgisklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu ditzenlemelerine ve BDS'lere uygun olarek wiirlitiilen bagimsiz denelimin
gercgi olarak, bafimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesicki
siipheciligimizi sirdirmekieyiz, Tarafimizen ayrica:

* Finansal tablolarduki hata veya hile kaynakl “Snemli vanhslk" riskleri belirlenmekie ve
degerlendiriimekte; bu risklere kargihk veren denetim prosedirieri tasarlanmakta ve
uygulanmakts ve girllglimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uypun denctim kamiti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, Kasith ihmal, gergege aylun bevan veva ig kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl dnemli bir yanlslifi tespit edememe riski, hata
kaynakh dnemli bir yanhglig tespit edememe riskinden vliksektir,

= Fon'un ig kontrolinin etkinligine iligkin bir griis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak smaciyla denetimle ilgili ic kontro degerlendirilmektedir.

*  Yonetim tarafindan kuilamlan mubasebe politikalarmin wygunlufiu ile yapilan muhasebe
tahminlers ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadsf) deferlendinilmektedir,

* Elde edilen denetim kamtlarma dayanarak Fon'un sireklilizini devam ettimme kabiliyetine
iligkin ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snem|i bir belirsizlifin meveut olup
ohmadi@l hakkinda ve yénetimin isletmenin siireklilifi esasmmn kullanidmasimim uygunhugy
hakkinda sonuca varimaktadir. Gnemli bir belirsizligin meveot oldugy sonucena varmamiz
halinde, raporumuzda, finansel tablolardaki ilgili agsklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
agiklamalann yetersiz olmasi durumunda olumh giels disinda bir gorils vermemiz
gerekmektedir. Vardi@imez sonuglar, bafimsiz denetgi raporu tarihine kader elde edilen
denetim kandlarna dayanmakeadir. Bununla birlikte, gelecekieki olay veya sartlar Fon'un
strekliligini sona erdivebilir.

* Finanzal tablolavin agikivmalan dahil olmak izere, genel sunumu, yapisi ve icerifi ile by
tablolarin, temelint olugturan islem ve olaylar gergefie uypun sunumu saflayacak sekilde
yansihip yansitmadhi degeriendirilmektedir.

Bilgin Global Bagimsiz Denetim A.S.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettifiimiz Snemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denctimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile Gnemli denetim bulgularm st
yéinetimden sorumlu olanlara bildirmekieyiz.

BaZimsizhga iliskin etik hilkimlere uygunluk sagladifumz st vBnetiminden sorumle olanlara
bildirmig bulunmaklayrz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu diginblebilecek tim iliskiler ve
diger hususlar ve -varsa- ilgili dnlemleri fist ynetimden sorumlu olaniara iletmis bulunmaktayz,

Ust ytnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cori déneme ait finansal tablolarin
bagunsiz denctiminde en gok dnem arz cden konularr yani kilit denetim konulanm belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya apiklanmasina izin vermedifi durumlarda veva konuyu kamuye
agtklamamn doguracaji olumsuz sonuglann, kamuya agiklamanin doguracaf kamu yararini asacagmin
makul gekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagims:z denetgi raporumuzda
bildirilmemesine karar verebilinz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Difer Yikiimliiliilkler

[. 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dicdinei fikras: wyarmca,
Fon'un 1 Ocak = 31 Arahk 2025 hesap déneminde defler tutma ditzeninin, kanunlar ile finansal
raporlamaya iliskin tebliglere uygun olmadygina dair Snemli bir hususa rastlanmamstir,

2. TTK'min 402'nei maddesinin ddrdiinedl fikrasi uyarinca, Yonetim Kuruly tarafimezs denetim
kirpsaminda istenen agikkunalar yapmis ve istenen belgeler vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Mehmet Kiilte'dir.

{charét Kile, SMMM
sorumlu Denctgi

30 Mart 2026
[stanbul, Tirkive
Bilgin Global Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
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Marmara Capital Portfiy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bafimsiz Denetimden Gegmiy 31 Aralik 2025 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Taim tutgriar, Tirk Livas: (TL) olavak gasterilnlsiir )

Bagimsez Bafimse
Demetimiden Gopmis  Denctidmden Gepmis
3 Arahk 20315 3 Arahk 2024
YARLIKLAR
Makit ve Nakit Benzerleri F13.483 0 2T 430507
Teminata YVerilen Makit ve Wakit Benzerber| =
Ters Repo Alacaklar . .-
Takas Alacaklan 10,973 656 26,749,871
Diger Alscaklar -
Finansal Vardklar 4, 1300913938 4. 273069 683
Teminmn Venlen Finananl Varlddbar =
Diger Varlklar - -
Toplam Varhiklar (A) 4375370815 4.627.250.071
YUKIMLOLUKLER
Repo Borglar = =
Takas Borglar T.333589
Kredilar x
Finemeal Yukimloickler -
D-liﬁl' Borglar 13. 175,654 19766, 875
Toplam ¥ akiimlilikler (Toplam Degeri/Net
Varhk Dejer! Hari¢) (B) 22.50m.039 19. 766,575
Toplam Deferif™et Varlik Degeri { A-B) 4352 B61.776 4,607 483,196

IVigikteki dipnotlar finansal tablolarn ayrilmaz pargasim olugtunarlar,



Marmara Capital Portfiy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yofun Fon)
Bafimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2025 Tarihli
Kar veya Zarar Tablosu ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Tiim tigarlar, Tk Livas (TL) olarak giisteridorigic )

Bagimaiz Bagumnsz
Denctimden  Dienetimden
Gegm iy Gegmis
2025 2024
Kar veya Zarar Kism) Dipmoi
Falz Gelirleri L7 55937091 | 6. 33,545
Temettl Gelirlen # 102613469 37.285.700
Finansal Varlk ve Yokambilikiere [Gigkin Gergeklegmig KarZarar 0 OE2384.104  |.285.755.507
Finansal Varlik ve Yokomilnklere [ligkin Gergeklesmemis Kar/Farar ) (330.229.315) 22 446,960
Net Yabanc: Para Cevrim Farky Gelivlerd - -
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler L | B
Esas Faalivel Gelirleri B10.706.260  1.511.841.720
Yénotim Deretleri i) 117926383 FE2. 40T
Sakiama Ucretleri i 4379947 4,100,058
Denetim Ocretlerd i 205,000 152,000
Kurul Oeretleri & B79.843 854,638
Komisyon ve Diger Iglem Ucretleri [ 1,006,358 5.276.620
Ezas Fuiiz.ratlerd__gm Dnger Giderler 4, 1 159338 L0, 600
Esas Fanllvet Giderleri 126,406.869 123,238,695
Esns Fanliyet Kar 684,239.391  1.399.603.025
Finansman Giderlari
Met Dinem Kar {A) GRAZIOI0]  1ABE.G03.025
Diger Kapsamh Gelir Kismg
Kor veya Zarards Yeniden Smuflanditlimayvacaklar = =
War vevn Lararda Yeniden Smiflandinlacaklar =
Digger Kapsamh Gelir (B)
Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis (A=) 684239301  1.388.603.025




Marmara Capital Portfiy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yofun Fon)

Bagimsiz Denetimden Geemiz 31 Aralik 2025 Tarihli

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Defiisim Tablosu
(Titen futariar, Tirk Livas (TL) olorak pasterilmiytir,)

Bafmsnz Bafimsz
Denctimden Gegmis  Denctimden Gegmis
Dipniat 1025 2024
Topkum Degeri/MNet Varlik Degieri (Donem Bagi) ) 4607 453,196 2.948.538,432
Toplam Deferinde/Net V: i
A:m F) uml""' s¥arik Deperinde 7 684,239,301 1.388,603.025
Katilma Pay: lhrag Tutar {+) F 4 089,195 736 SET4.B43.1LL
Kitilma Pay: lade Tular (=) 7 {5.028.056.037) (5.604.001,372)
Toplom DefieriMet Varlik Degeri (Dinem Sonu) ? 435860, TNG AT 483, 1096

llisikteki dipnotiar finansal ablalann aynimaz pargasims olugtaruriar,



Marmara Capital Portfiy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralk 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait
Makil Akis Tablosu
{ Tam tretarlar, Tiek Livas (TL) olarak gasterilarigtiv )

Bafnmziz Ragima
Dienetimaden Cepmis Denetbmden Gegmiy
MHpnat 1415 024
A lsketme Fazlivetlorinden Makit Akelan B44.013.515 (16,724 518}
Met DEnem Kar (84,239,391 1.3R8.602.025
Mt Dibnem KarvZarwe: Mutabakat (e Dgill Dikeelimeler ITL.ETT.B55 (L2006, 205)
Kar'Zarar Mutahakat ile [gili Diger Dozelimsler (102,613,465 {37.295.700)
Faiz Grelbrlerd ve Giderfer jle Ihgili Dazclimeler 49 {55.937.591) (166,343 545)
Cergafe Uygun Defier Kanplan®nzanglan ik Hgii
Diizelmeler 3310229315 (22.4446,960)
isletme Sermayesinde Gerpelilegen Degisimler {169.855.191) {1.382,880,543)
Alnenklardaki Arig'Azaligha Hgili Dilzelimeler 15.776,.215 |4, 124328
Borglardaki Az Azaleka (gl Diizelineler 242064 {61,256,824)
E’Sﬂdﬁiﬁi“”“""‘" B e ey b o (188,073, 570) {1425, T48.087)
Frafivetlerden Elde Edilen Nakit Alkighar 686.362.055 (220365, 763)
Al Temiel g 102,613 6% 37295, 700
Alinan Faiz 55013709 166343545
B, Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (93856081 1) 169941, 739
Katilma Pagt [henglanndon Elde Bdilen Mukit 4,089, 195236 SHTRAZ LI
Katilima Payr [sdeleri igin Odenen Nakii 7 {5028 056.037) [5.604.901.372)
Yabanci Fara Cevrim Farllarimn Etkisioden Onee Mol
ve Nakit Benzerlerindokl Net ArtigfAzahs (A=R) (3.947.296) 252217321
C. Yabamei Para Cevrim Farllavinm Mokit ve Malkit
Benzerteri Uzerindekl Etkisi -
Nnkit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azaly (A +B+C) (93.947.296) 153217221
I}, Diimem Bugr Makit ve Nalkit Benizerkeri 3 27430517 T4.2 15,196
Mimem Sonu Nakit ve Nalit Benzerbord (A+B+C+D) i 133483270 317430517




Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Arahk 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine Ait

Finansal Tablolara [fiskin Agiklayic

(Tom tutarlar, Tivk Livas: (TL) olarak gdsterilniglic.)

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Marmara Capital Portfay Yonetimi A5, taralindan 6362 sevili Sermaye Piyasasi Kanunu'nu 52,
ve 34, maddelerine dayamlarak, 4 Agustos 2015 tarihinde [stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
973743 sicil numaras altinda kaydedilerek 10 Ajgustos 2013 tarih ve BR30 sayil Titrkiyve Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ifan edilen Marmara Capital Portfisy Yanetimi A.§. Hisse Senedi Semsiye Fonu
iptiizligi ve fonun izahname hikimlerine gare yonetibmek iizers olusturulan Marmara Capital
Portfay Hisse Senedi {TL) Fonu'nun (Hisse Senedi Yogun Fon) katilma paylarnm ihracing iligkin
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 1 Ekim 2015 tarihinde onaylanmistir ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun onayi ile kurucusu Sardis Menkul Degerler A.S. olan Sardis Menkul Dejerler
A.§. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yofun Fon), Marmara Capital Portfy Yénetimi
A5 ye devrolmugtur,

Fon Kurucusy, Yéneticisi ve Saklayie Kunum ile iigili bilgiler asagidaki gibidir-

Kurwew:

Marmara Capital Portfiy Yéinetimi A.S (Baltaliman Mah. Baltaliman: Hisar Cad. No: 1473 Saryer
-ISTANBUL).

Yiinetici:
Marmara Capital Portfay Yonetimi A.S (Baltaliman Mah. Baltalimani Hisar Cad, No: 1453 Sarryer
ISTANBUL).

Poriftiy Saklayics::
Tiirkiye Garanti Bankas) A.§. (Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad, No:2 Begikug/istanbul)

Fon Portfiyliniin Yianetimi, Yatinm Stratejisi ile Fon Portfty Simirlamalan

Kurucu, fonun katima payi sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili, vénetim 1, ynetiminin
denetlenmesi ile faaliyetieninin igtiiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak yilcfitilmesinden
sorumludur, Kurueu fona ait varliklar Gzermde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve iGtiizige
uygun olarsk tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya vetkilidic. Fonun
faaliyetlerinin yiiviittlmesi esnasmda portfty yineticiligi hizmeti de dahil olmak Gzere disaridan
hizmet alinmasi, Kurueunun sorvmiuluguno ortadan kaldirmacz.

Fon portfyl, kolektif portfiy yéneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belitilen ilkeler ve fon
partftiyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig de yer alan sinirlamalar gergevesinde
winetihir,

Fon'un yatirm stratejisi: Fon toplam degerinin en az 2%680°i devaml olarak yerli ortakhk paylarina
yatinlie, Fon*un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portféy defierinin en az “%B0';
devamii olarale menkul kiymet yatwon ortakhiklan paylar: harig olmak Dzere BIST te islem giiren
irager paylar, ihrager paylarma ve ihraggr pay) endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islemn
sizlesmelerinin - nakil teminatlary, ihrage paylarina ve ihraggr payina  dayali OpSIyon
stiziegmelerinin primlerine yatinle. Fon, TCMB/Hazine ve Malive BakanhguTlrkive Varlik Fonu
tarafindan ihrag edilen Tilrk liras: borglanma araglaring, unvanmda TL ibaresi bulunan yatirim
fonlar {serbest fonlar dahil) ve borsa yatinm fonfan katlma paylarina, Takasbank Para Pivasasi
ve Ters repo iglemlerine ve portfyi riskten koruma amaciyla, fonun tirine ve yatirim stratejisine
uygun olacak gekilde VIOP stzlesmelerine de yatinm yapilabilir. Fon portfiyiing sadece TL cinsi
varliklar ve islemler dahil edilecektir.



Marmara Capital Portfiy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yofiun Fon)
31 Arahk 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait

Finansal Tablolara Hiskin Agiklayic

{Titm tutarfor, Tark Lirgsi (TL) olarak gasrerilmigriv,)

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (devam)
Fon Portfiyliniin Yiinetimi, Yatrm Stratejisi ile Fon Portfiy Simirlamalan {devami)

Cre yandan, fon yabancy para birimi cinsinden varhk ve altn ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayal: sermaye piyasas) araglarina ve borea digindan highir varliga vatinm yapmayacalktir.

Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve
azam| simrlomalar agafidaki tabloda gistersimistir,

VARLIK ve ISLEM TURD Asgari % Azami %
Ortaklik Paylan &0 [0
Karmi Borglanma Araghin [i] 20
Ters Repa Islermier 0 0
Takashank Para Piyasas: Iglemlari ] ]
Waumm Fonkan (Serbest Fonksr Danil) Katslma Paylan (TL) 0 X
Borsa Yatemn Fonlan (TL) 7} 0

Fon portftytnde yer alan repo iglemine konu olabilecck varliklanin rayig degerinin %10 una kadar
borsada repo yapabilir. Fon, Kurulun ilgili dozenlemeleri gerpevesinde yapilacak bir sézlesme ile
herhangi bir anda portfiylindeki sennaye piyasasi araglarmm pivasa degerinin en fazla %450'si
tutarinda senmaye piyasasy araglanm Gdiing verilebilir,

Portffiye riskten korunma amaciyla fon tiiriine ve yatirm stratejisine uygun elacak sekilde borsada
tirev araglar (Vedehi islem ve opsiyon sozlegmesi) dahil edilir. Kaldwag varatan iglemlerin
pozisyonlarmin hesaplanmasinds, Rehber*in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol™ bash@inda ver alan
sinirlamalara wyulur. §u kadar ki; kaldirag varatan iglemlerin highir tarafi vabanes para birimi
cinsinden varhik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas
araglarmdan clugturulamaz, Fon portfoyiindeki kaldwag yarmtan bitin islemler pedeniyle mans
kalinan agik pozisyon tutan fon toplam degerini asamaz.

Fan toplam degerinin % 10%nu gegmemek izere, fon hesabing kredi alinabilir, By takdirde kredinin
tutary, faizi, alndify tarih ve kredi alinan kurulug ile geri Sdenecegi tarlh KAP'ta apiklans ve
Kurula bildirilir,

Fonun kargilaghinma @lgiied; %100 MCSI Torkive Endeksi’dir.
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Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yofiun Fon)
31 Arahk 2025 Tarthinde Sona Eren Hezap dénemine Ait

Finansal Tablolara liskin Agiklayic:

(Tim ferarfar, Tark Liragi (7L} '?'rﬂ"ﬂ*_g-g.ﬂm'l'misrf-"-,l

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar
Sunuma [liskin Temel Esaslar

Finansal tablolar, pergefie uygun degierleri ile dlgiilen finansal araglar haricinde, tarihi maliyet
esasina gire hazirlanmaktadir, Tarihi maliyetin beliclenmesinde, genellikle varliklar icin Sdenen
tutarin gergege uygun defen esas alimmaktadir.

TMSve Uygunluk Beyam

Iligikteki finansal rablolar Yatrim Fonlannn Finansal Raporlama Esaslarna lliskia Teblig ([1-14.2
("Teblig”) gergevesinde Sermaye Pivasast Kurulu'nea (*SPK™) belivlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan (“TMS™) hiikiimlering wperen; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmistr, Bunuala birlikee
Fon'un postfayindeki varhkiann gercefic uygun deger dlpimlermde Teblif®in 9. maddesinde
belirtilen defferleme ilkeleri esas alinmistr,

Aynca finansal tablolar ve dipnotlar SPK ve KGK tarafindan yaymnlanan rehberlere ve
taksonomiye uygun olarak sunulmustir,

Fullandan Fara Birimi

Fon'un finansal ehlolar faaliyette bulundugy temel ekonomik sevrede gegerli olan para birimi
{fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faalivet sonuglary, Fon'un
gegerli pare birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan Tork Liras: (TL) cinsinden
ifade edlimistir.

Yilksek Enflasyon Dinemlerinde Finansal Tablolarin Diteeltilmesi

Sermaye Piyasas: Korole Karar Orgam'nin 07/03/2024 warih ve 14/382 sayill kararinda, yatim
Fonlanmin TMS/TFRS uyarinca hazrdayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi
uygulanmayacag: ifude edilmigtiv, 31 Aralik 2025 taribli fnensal whiolards TMS 29 Yitksek
Enflasyenly Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi kapsaminda enflasyon dikzeltmesi
vapilmamistir,
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Marmara Capital Portfiy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralk 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait
Finansal Tablolara fligkin Agiklaycr

(T twreerlar, Thiek Live (TL) olarak gosterifaigriv, )
Finansal Tablolarin Sunumuna jlI;Iigl'.:it:. Esaslar {devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standarilan

Fon, TMS ve Tirkiye Finansal Rapoclama Standartlan (“TFRS™) tacafindan vaywlanan ve 31
Arahk 2025 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartiar ve yorumlardan kendi
faalivet konusu ile ilgil alanlan uygulamistic.

I Aralik 2025 tarthi itiharpla piriviikee olan veni standartiar ile mevent snceki standartlara
getirilen dediyikiikler ve porumlar:

a

TMS 21 Degistirilebililifin Eksilkliggi; | Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra
beglayan yillik raporluma donemleri igin gegerlidir. Bir igletme, belitli bir amag izin beliri bir
Alglim tarihinde bagka bir para birimine gevrilemeyen vabanci para biriminde yapilan bir
iglem veya faalivete sahip oldugunda bu defisikliklerden etkilenir, Bir para birimi, baska bir
para birimini elde etme olanagi meveur oldugunda (normal bir idari gecikmeyle)
degigtirilebilir ve iglem uygulanabilir haklar ve yiikimltlikler varatan bir pivasa veya takas
mekanizmas: yoluyla gerceklesir.

31 Arvalik 2025 torihi fitharipla payimbanmiy ancak henfiz Firiirliige girmemis olan siandarilar,
degisikiikier ve porumiar:

TFRS 17, *Sigorta Stzlesmeleri’; | Ocak 2023 tarihinde veya bu tarilten sonra baglayan
yillik raporlama dinemlerinde gecerfidir. Bu standart, hali hazirda gok cesitli uygulamalara
izin veren TFRS 4°Un yerine gepmektedir, TFRS 17, sigorta sizlesmeleri ile istege bagl
katthm tzelligine sahip yatwrin sozlesmeleri diizenleven tim isletmelerin muhascbesini
temelden defigtivecektir.

TFRS 9% ve TFRS 7'deki finansal Araglann smiflandirma ve oleimiine ilighkin
defiigiklikler;] (cak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yallik raporlama
danemleri igin gegerlidir (orken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

*  Elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla tdenen baz finansal borglar icin yoeni bir
istisna ile birlikte, baz1 finansal varlik ve wilkimlGliklerin muhazebelestivilmesi ve
finansal tablo digt becakidmasiyla ilgili zamantamaya iliskin gerekliliklere agikhik
getirilmesi;

Bir finansal varlfm yalmzea anapara ve faiz ddemeleri kriterini karsilayip
karstlamadifivin degerlendirilmesing iliskin daha fazla rebberlik saflanmasi ve
agikhiga kavosturulmas;

* Nakitakiglann degigtirebilecek stielesme sartlaring sahip belirli araglar igin yeni dipnot
apiklamalan eklemek {gevresel, sosyal ve yinetigim (ES0) hedeflerine ulasiimasiyla
baplantih dzellikiere sahip baz: araclar gibik ve

»  Gergefie uygun deer farki diger kapsaml gelire yansitilan dzkaynak araglanna iliskin
dipnot agiklamalarinda giincellemeler vapilmasidir

TFRS'lere fliskin Yilhk iyilestirmeler — 11, Depigildik; 1 Ocak 2026 tarihinde veva bu
tarihten sonra baglayan willik raportama dénemleri igin peperlidir {erken uygnlamaya 1zin
verilir), Yilhk iyilegtirmeler, bir Muhasebe Standardindaki ifadelerl agiklifa kavusturan veya
Muhasebe Standartlanndaki hilkOmler arasmdaki nispeten kiicilik beklenmeyen sonuglar,
gizden kapiilan noktalan veya tutarsizhiklan diizelten degisikliklerle sirhidir. 2024
defiigiklikleri agafidaki standartiara iligkin vapilmigtir:



2.5

Marmara Capital Portfiy Hissc Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yoiun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Scna Eren Hesap donemine Ait

Finansal Tablolara [liskin Aciklayic:

Ciar tutariar, Thrk Lives (TL) olarak gasieriimiyiic )

Finansal Tablolarin Sunumuna iskin Esaslar (devane)
Yeni ve Revize Edilmis Thrkiye Mubascbe Standartlan (devamy)

3 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayundanmey ancak kends péririife girmemiy olan standartlar,
degigiklikler ve porumbar: (devam;)

e TFRS 2 ve TFRS 7'deki dogaya bafimh elekirige atfta bulunan sizlesmelere iligkin
degisiklikler; | Ocak 2026 tarihinde veya bu taribten sonra baglavan willd raporlama
dinemleri igin geceridir, ancek gerekiifi durumlarda yerel onava ftabi olarak erken
uygulansbilir. Ba defigiklikler, TFRS %un ‘isletmenin kendi kullanimi' ve korunma
muhasebesi hilkimlerini defisticir ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama hilkim lerini getirir. Bu
degigiklikler yalnzea, elektrik Giretiminin kaynagmm kontrol edilemeyen dofial kogullarina
(hava durumu gibi} bagh olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elekirik mikeanndaki
defigkenlife maruz biakan stzlesmelere uygulanir. Bu sdzlesmeler, “dofiaya bagiml
elektrife anfta bulunan sdzleymeler™ olarak tanim lanr,

® TMS 21'e lliskin Deisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para bivimine kur
cevrimi; | Qcak 2027 tarihinde veva bu tarihten sonra baslayvan yillik raporfama dinemlen
igin gegerdidir. Bu dar kapsaml degigiklikler, sunum para birimi yilksek enflasyonlu bir
ekonominin - para  birimi  olan  igletmeler igin oygulanacak ¢evrim  prosediilerini
dikzenlemekiedir. Igietme bu degigiklikleri agagidaki durumlarda uygular:

*  Fonksiyonel para birimi yilksek enflasyonlu olmayan bir ekoneminm para birimi olan
bir igletmenin, finansal durumunu ve faaliyet sonuglanim yilksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimine ¢evirmesi durumunda; veya

*  Fonksiyonel para birimi yilksck enflasyonlu olmayean bir ckonominin para birimi olan
bir yabanc: igletmenin, finansal durumunun ve fealivet sonuglanmin yiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimine gevribmesi durumunda.

® TFRS 7, TFRS 18, TMS 1, TMS &, TMS 36 ve TMS 37'ye iliskin draek uygulamalarda
vapilan degisiklikler — Finansal Tablolardaki Belirsizliklere Diskin Aqldamalar; Bu
dediigiklikler, bir isletmenin finanzal ablolarmdaki belirsizliklerin ctkilerini agiklatken TFRS
Muhasche Standartlan uyarnca belirsizliklerin agiklanmasina iliskin Smekler igerir. Stz
konusu érnekler, iklimle ilgili senaryolar kapsaminda ortaya gikan belirsizliklerin etkilerinin
nasi| agiklanacafini gistermektedir; ancak bu drneklerde ver alan ilke ve hitklimler, diger
belirsizliklerin agiklanmasina da uygulwnabiliv niteliktedir. Ornek uyeulamalar, TFRS
Muhasebe Standartfarinda yer alan  yitkiimliloklere ilave getirmemekte veva by
yiklimldlikler: degistirmemektedic, Bu nedenle, s8z konusu defisiklikler igin herhangi bir
gegis hitkmi bulunmamaktadir. Bunun yerine, bu tmek uygulamalar iliskili olduklan TFRS
Muhascbe Standartlarina eslik edecek jekilde vayimlanacakur, Omek uwygulamalar igin
belirlentmig bur yimiclik tarihi bulummamakla birlikte, isletmeler 31 Aralik 2025 raporlama
dénemi sonu itibariyla bu Seneklerin uypulanmasim degerbendirebilir,



Marmara Capital Portfiiy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yofun Fon)

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap danemine Ait

Finansal Tablolara [liskin Agiklayic

(Tawr twterlar, Toirk Livas: (TL) alarak gasterilmizri.)
2 Finansal Tablolarin Sunumuna {ligkin Esaslar (devam)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Stundarthan devam)

b H Araltk 2025 tarifi itibarqyla yayimlanmey ancak henfiz yirirtige girmemiy ofan stendartiar,
degizikitkler ve yorumbar: (devani}

S8z kanusu degisiklikler, ortaya gikan bilginin faydalilhgsm malivet etkin bie sekilde iyilegtirmeyi
amaglamaktadir, Paydaglardan alman geri bildirimler dogrultusunda pelistirilen bu degigikliklerin,
uygulamadaki gegicliligi azaltmas: ve yiksek enflasyonlu bir para biriminde raporlama igin daha
gtk bir temel saglamas beklenmektedir.

* TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agtklama; | Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporfama dinemleri igin gecerlidir, Bu standart, Kar ¥eyi zarar
tablosundaki ghncellemelere odaklanan, mali tablolann sunumuna ve agiklanmasing iligkin
yeni standarttr, TFRS | 8'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

*  Kar veya zarar tablosunun yapisi

»  lgletmenin finznsal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans
dlgltleri (yani yénetim tarafindan tammlanan performans dlgiitleri) igin fmensal
tablofarda yapilmas: pereken agiklamalar ve genel olarak temel finansal tablolar ve
dipnotlar ipin gegerli olan toplulastirma ve ayrigtirmaya iliskin geligtirilmis ilkeler.

Arahk 2025 tarihinde sona eren raporfama dinemi igin yamlacak apiklamalar asafidakileri
igermelidir:

+  Degisikliklerin niteligi,

= TFRS 18, | Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yallik raporlama dénemleri
brin uygulinmasmin zornlu oldugu hususy,

*  Planlanan ilk uygulama sarihi ve agagidakilerden biri:

+ TFRS 18in ilk uygulandifi dinemde, sz konusu standardin uygulanmasinin
igletmenin finansal tablolary Gzerindeki olas etkilerinin deperlendirilmesing
yardimer olacak bilinen veya makul dlgtide tahmin edilebilir bilgiler, veya

*  Bu etkilerin bilinmedigi veya makul algiide tahmin edilebilic olmadig
dierumnlarda, bu durumu ifade eden hir aciklama
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Marmara Capital Portfay Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
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Finansal Tablolara {ligkin Agiklayie)

{Taw twtarlar, Tirk Livas: (TL) olarak gasterilmisrie )

Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar (dever)
Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Muhasebe Standartlar jdevann)

L Aralk 2025 tarihi itibarpla payislannng ancak heniiz pilrarlide givmemis alan standartior,
degiyikiifler ve pornmibar: (devamn)

TMS 8'in 30-31"inci paragraflanna uyom  saglamak amacivla, igletmeler TFRS 18'in
benimsenmesine iligkin agiklamalan hazirlarken agagidaki illeleri dikkate almalsdir:

A Agildamalarm, isletmelerin uygulama siirecinin 2027 yilina dofiru ilerlemesine paralel
olarak giderck daha ayrmtih hille gelmesi beklenmektedir,

Bir igletmenin agiklamalannda yer verecefi ayrint diizeyi, i kontrol sitreglering iligkin galismalar
dihil olmak lizere, ilk kez uygulamaya yinelik faalivetlerindeki ilerleme seviyesine bagh olacaktir,
31 Aralik 2025 tarihinde sona cren hesap dénemi itibanyla, uygulama sirecinde henfiz dnemli bir
ilerleme kayvdetmemis olan isletmeler, TFRS 18"in olas: etkilerini aktif olarak deferlendird iklerini
ve daha kapsamli agiklamalarin makul olarak saglanamadigin belirtmekle vetinebilic.

b.  Uygun ve givenilir olmasi hilinde nicel bilgilerin sunulmasimin degerlendirilmesi,

Istetmenin bu tiir agiklamalar yapabilmesi igin uygun ve giivenilir bir dayanafa sahip almasi ve
stz konusu bilgilerin gegici nitelikte olduguna iliskin agik agiklamalar sunmast kaydiyla, én taslak
tutarlarin agiklanmas: uygun olsbilir. Ornegin, bir isletme kir veyn zarar tablosundaki ara
toplamlar Gzerindeki etkileri nicel olarak ifade edebilir. Nicel etkilerin makul dleiide tahmin
edilebilir olmamasi durumunda, bu hususa iliskin bir agiklama vapiimabdir. lgletmeler, bilinen ve
makul Glgiide nicel olarak ifade edilebilen etkileri agiklayabilir; ancak uygulama tarihinden dnce,
Yianetim Performans Olgtitleri (MPM) mutabakaty gibi TFRS 18 kapsamndaki agiklamalarin erken
sunulmast belklenmemektedir.

¢ Diger kamuya agil iletigimlerle uyumun degerlendirilmesi.

¥ énetimin, Groegin bir yatirimer sunumunda, dngérilen etkilere iliskin Kamuoya acik agiklamalarda
bulunmug olmas: hillinde, TMS 8 kapsammda finansal tablolarda yer verilen aciklamalann bu
iletigimlerie tutarl olmas gerckmektedir,

d.  Acklamalar, yalmizca raporlama dinemi sonn itibariyla meveut olan bilgilere degil,
finansal tablolarn yayimlanma tarihine kadar mevent olan bilgilere dayanmaldir.,

* TFRS 19 Kamuyn Hesap Verme Yiilcimliligi Bulunmayan Bagh Ortakhildar:
Agklamalar ve Degigikliller; | Ocak 2027 tasihinde veya bu tarihien sonra baglavan villik
raporlama  ddnemleri igin  gepedidir, Yeni standart difer TFRS'ler ile birlikte
uygulanmaktadie. Sartlan saflavan bir bagh ortaklik, agiklama hillim leri harig diger TFRS
Muhasebe Standartlerindaki biikiimleri wygular ve bunun yerine TFRS 19daki azaltilmig
agiklama gerekliliklerini uygular, TFRS 1%un azaltlmis egiklama gereklilikleri, sartlar
sajlayan bagh ortakliklarin finansal tablolarmm kullanicilarmnm bilgi ihtiyaglamn ile finansal
tablo hazirlayicilar igin maliyet tasarruflan arasinda denge kurar. TFRS 19, sartlar saglayan
bagh ortakliklar igin gnill uygulanabilecek bir standartir. Bir bafil ortaklik asagideki
durumlarda ilgili sartlan saflar,

*  Kamuya hesap vesme yikiimliliFiniin bulunmamas ve
* TFRS Muhasebe Standartlanna uygun, kamunun kullammma agik konsolide mali
tablolar Oreten bir ana veya ara ana ortaklifinin olmas:.
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Finansal Tablolara [iskin Agiklayic

(T tutariar, Tirk Livan (TL) olovak gésterilmigiir,)

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (dzvan)
Yeni ve Revize Edilmis Tlrkive Mubascbe Standartlan fdevamy)

31 Aralik 2025 tariki iibarryla yayimfanmay ancak ez piirieldge girmemis olan standartiar,
degigiklikler ve yorumbar: {devam)

# TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliilifi Bulunmayan Bagh Ortakhklar:
Agiklamalar; Bu degisikliklerle birlikte TFRS 19, TFRS 1%'un uygulanacaf) tarih olan 1
Ocak 2027"ye kadar yUrirlige girecek olan TFRS Muhasebe Standartlarindaki degigklikleri
yansitmakindir. S8z konusu degisiklikler, Subat 2021 ile Mayis 2024 tarihleri arasinda
yayimlanan standartlar ve degigiklikler kapsaminda, uygun bagh orakhiklar igin agiklama
yikimliliklerini azaktarak kolaylik safilamakiadir, Gzellikle:

= TFRS I8 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar;
+  Tedarikgi Finansman Anlagmalarina ligkin Dizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7'de
yapilan degisiklikler);
*  Uluslararas: Veergi Reformy — [kinei Sotun Model Kurallar (TMS 12de yapilan
degisiklikler),
*  Degistinilebilidigin Eksikligi (TMS 21 de yapilan degisiklikler); ve
*  Finansal Araglann Smiflandirma ve Olglimine ligkin Degisiklikler (TFRS 9 ve
TFRS T'de yapilan degigiklikler)
(inemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasila

Faiz gelirieri;

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon'un ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin
gilvenilir bir bigimde Sigiimesi mimkon aldugu stirece tahakkuk ¢sasina gére kayitlara aline, Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden aliman kupon faizlerin, Takasbank Para Pivagas
faizlerini ve vadeli islem teminatlannin nemalaro igermektedir,

Temetd, irler

Hisse senedi yatirinlarindan elde edilen temettii geliri, Fon'un temett alma hakks dogdufu zaman
(Fon"un ekonomik faydalar elde edecegi ve gelinin givenilir bir bigimde dlgilmesi miimkiln oldugu
stirece) kavda alnr,

Criderler

Tim  piderler kar veya zarar ve difier kapsamli gelir fablosuna tahakkuk esesina gére
kaydedilmektedir,

Fon, finansal varliklarm “itfa edibmig maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar®,
“gergege uygun deger farks diger kapsamh gelir tablosuna yansitian finensal varhklar” ve “gercege
uygun defier farki kar veya zarara  yansilan finansgl varhklar® olwak 0f  siifis
muhasebelegtirmektedir. Smiflandima, finansal varliklann yénetimi igin isletmenin kullandigi is
modeli ve finansal varhigin sézlesmeye bagh nakit akiglarinin Bzellikleri esas alinarak yapilmaktadir,

Finnnsal ¥Varhldar

Fon, fingnsal varliklarinm simflandirmasim satin alindiklars taribie yapmaktadw. Fon'un finansal
varliklann ybnetiminde kullandi is modelinin defistigi duramlar harig, finansal varliklar itk
muhasebelegtirilmelerinden sonra yeniden smiflanmazlar, is modeli degisikligi durumunda ise,
degigiklifin akabinde takip eden raporlama déneminin ilk gininde finansal vaeliklas yeniden
gitflamriar,
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Finansal Tablolara Nigkin Agiklayier

AT fudariar, Tark Livaxy (TL) olarak gasterilmiiyiie,)

Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamy)
Finansal Varhbklar fdevem)

Muhasebalegtirme ve gEEmFé'm

“Itfa edilmis maliyeti irzerinden Slgtilen finansal varlklar”, stzlesmeve bagh nakit akistarnm tahsil
edilmesini amaglayan bir iy modeli kapsaminda elde tutalan ve sézlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz Gdemelerini igeren nakit akislarinmin
bulundugu, tirev ara; olmayan finansal varbklardir. Fon'un itfa edilmis malivet bedelinden
muhasebelegtirilen finansal varliklan, “nakit ve nakit benzerferi”, “ticari alacaklar”, “diger
alacaklar™ ve “finansal yatmmlar” kalemlerini igermektedir. Hgili varliklar, finansal tablolara ilk
kayda alunlannda gercefe uygun defierleri ile sonruki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz aram
yointemi kullanilarak iskonto edilmig bedelleri Uwerinden dlgllmektedir. Itfa edilinis maliyeti
lizerinden Glgilen ve tirev olmayan finansal varliklann defierlemesi sonueu olusan kazang ve
kayiplar kar veya zarar tablosunda mubasebelestiriimektedir.

“Ciergefe vygun deger farki diler kapsamli gelire yansitilan finansal varhklar®, sbzlesmeye bagh
nakit akislannin tahsil edilmesini ve finansal varh@n satidmasini amaglayan bir s modeli
kapsaminda elde tutulan ve sizlesme sarthnmda belirli tariblerde sadece Anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akislannm bulunduiiu tirev arag olmayan
finansal varliklardir, [lgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veye kayiplardan, defier
dilguklngn kazang ya da kayiplar ile kur fark: gelir veya giderler] disinda kalanlar diger kapsaml
gelire yansihir. Fon, 6z kaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatinmlar igin, gergefie uygun
degerinde sonradan olusan degigimierin diger kapsaml gelire yansitilmas: yintemini, ilk defa
finansal tablolara alma swasinda geri déniilemez bir gekilde tercih edebiliv. S8z korusu tercihin
yapilmasi durumunda, ilgili yanrmilardan elde edilen tometiler kar veva sarar tablosunda
muhaschelestirilir,
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Finansal Tablolara [liskin Agikleyvic

{Farm tuteriar, Thirk Livas {TL) olavak gasterilmistiv)

Finansal Tablolarnn Sunumuna iskin Esaslar idevanm)

Onemli Muhasebe Politkalarmim Ozeti (e vam)
Finansal Varhklar fgevam)

“Gergefie wygun deger farke kar veya zarara yansitilan fingnsal varliklar®, itfa edilmis maliyeti
zerinden dlgilen ve gercefie uygun defer fark: diger kapsaml gelire yansibilan finansal varliklar
diinda kalan finansal varliklardan olugmakiadir. $6z konusu varhiklarm deferlemesi sonucy olusan
kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmekeedir.

Fingmsal Tabfo D Birakma

Fon, finansal varliklarla ilgili stzlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglan ile ilgili haklan sona
erdifiinde veya ilgli haklarm, bu finansal varhik ile ilgili biitln risk ve getirilerinin sahipligini bir
alim satim iglemiyle devrettifinde sdz konusu finansal varli@ kayitlarndan cikan.

Fon tarafindan devredilen finansal varliklarin yaratilan veya clde tutulan her tirfd hak, ayri bir varlk
veya vilklimlOlik olarak muhasebelestirilir.

anan s Hikkeleri

(1) Portfoydeki varliklann deperi agagidaki esaslara gire tespit edilir:

i)

by

I}

n

4)

s

6)

7

i)

Portiiiye alinan varhkiar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varkiklarn
alim fiyat: satin alma gliniindeki yabanc: para cinsinden defierinin TCMB déviz satig kuru ile
parplmas: suretiyle bulunur,

Alig tarihinden baglamak irzere portfdydeki varhiklardan;

Borsada fjlem prenler deferleme gliniinde borsada olusan on son seans agirlikl: ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uvenlamass bulunan pivasalarda
iglem giiren varhklann degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapams seansinda
fiyatmn olugmamas: duremunda ise borsada clusan en son seans agirflikl ortalama fiyatlar
kullamhr.

Borsada iglem gormekle birlikie degerleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son iglem torihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son islem
glntindeki i¢ verim orant ile degerlenir,

Fon katulma paylar, deferleme gilnit itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
deferlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram: kullamfarak tshakkuk eden faizin anaparava cklenmesi
suretiyle defierlenir,

Y abanc para cinsinden clanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis
kuru ile degerlenir,

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da ponity degeri tablosunda
giisterilir. Bu varhklar teminatm tirl) dikkare alinarak bu maddedeki essslar cercevesinde
degerlenir,

Borsa digs repo-ters repo sdzlegmelerd, piyasa fiyatin en dogru yansitacak sekilde glivenilir
vedofrulanabilir bir viintemle degerlenir.

(1) 1l {7) no'lu alt bentlerde belimtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak deferlenir. Degerleme esaslar, yazili karara baglanir,
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Finansal Tablolara ligkin Agiklayic

(Tt fottarlaw, Toiek Livass (TL) olarak gostertiieistiv )

Finansal Tablolarm Sunumuna [liskin Esaslar (de v
Onemli Muhasebe Politikatarun Ozeti (devamy)
Finansal Varhldar {devann)

# (7) ve (8) no'lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar Kusueunun vinetim kurulu
tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlann portftiylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamilan esaslar, dier varhklar ise (b) bendinde
bolirtilen esaslar gercevesinde degerlenir.

{1} Fonun diger varlk ve yikimiilokler, KGEK tarafindan vaymlanan TMETFRS dikkate
alinarak deferfeniv. $u kadar ki, fonun yabane: para cinsinden yikiamliltkleri TOMB
terafindan ilgili yabanc: para igin beliflenen doviz sahg kuru ile garpimasi suretiyle

degerlenir.
(2) Deger Diigikligu

Finansal varliklar ve sozlesme varliklan deger dilsikligi “Beklenen Kredi Zaran™ ("BEZ"™)
madeli ile hesaplanmaktadir. Deger disuklogn modeli, itfa edilmis malivet finansal varhklara ve
stizlegme varliklanna wygulanmakisdir, Zarar kargihiklan asagidaki bazda dlgilbmikgiilr;

- 12 aylk BRZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay ipinde olas: temerrGt olaylarmdan
kaynaklanan BEZ lerdir,

- Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracm beklonen Smirk boyunca mubtemel biitin
temerviit olaylanindan kaynaklanan BEKZ lerdir,

Omiir boyu BKZ dlglimil, raporlama tarihinde bir finansal varlk ile ilgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra dnemli dlgiide artmas: halinde uygulaner. Hgili artigin yaganmadis
digger her twirld durumda 12 ayhk BKZ hesaplamas: uygulanmistir. Topluluk, finansal varh@n kredi
riskinin raporlama tarthinde dogik bir kredi riskine sahip olmasi durumundsa, finansal varhigin keedi
riskinin dnemli dlgOde armadifini tespit edebilir. Bununia birlikte, dmiir boyu BKZ &lclimil
(basitlestivilmis yaklasim), dnemii bir finansman unsuru olmaksizin ticarl alacaklar ve sozlesme
wvarlikclan igin daima gecerlidir,

Ticari Alacaldar

Alieiys Orlin veya hizmet saflanmas: sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden
kayda ahnan alacaklann izleyen diénemlerde elde edilecek tutarlarnin etkin faiz yontemi ile itfa
edilmis degerinden muhasebelegtirilirler, Belirlenmis faiz oram olmayan kisa vadeli alacaklar,
orijinal etkin faiz oranimin etkisinin gok  biiyik olmamasi durnmunda, fatura tutarndan
posterilmigtir,

Finansal tablolarda itfa edilmis malivet bedelinden muhasebelegtirilen ve dnemli bir finansman
bilegeni igermeyen (1 yildan kise vadeli olan) ticari alacaklarm degier digikltign hesaplamalan
kapsaminda “basitlegtirilmiz yaklagim ™ uygulanmaktadir. Sz konusu vaklasim ile, ticari alacaklarin
belirli sebeplerle deger distkingine ugramadift duremlarda (gerceklesmiz defer ditgitklipi
zarartan haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsaliklar “Smiir boyu beklenen kredi zararlanina”
egit bir tutardan Slgiilmektedis.

Defer diigikligh kargihin aynlmasim wkiben, deper digiiklifine ugrayan alacak tutasinm
famaminin veya bir kssminm tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen wear ayrian degier diigiik |
kargiligindan digillerek kar veya zararda muhasebelestirilir.

Ticari iglemlere iligkin vade fark: gelirlerifgiderleri ile kur fark karfzararlary, kar veya zararda
muhasebelegtirilirler.
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Finansal Tablolara lligkin Agiklaycs

(Titm fetearrlor, Tiek Livags (T} olargk pdsterifanigtiv.)

Finangal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar (devame)

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devamn)
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, nakde kolayea pevrilebilen ve Gnemli tutarda deger degisiklifi riskini tasimayan vitksek
likiditeye sahip dier kisa vadeli yatinmlardir. Vadesi 3 aydan daha vzun [ yildan kisa olan banka
mevduatlan kisa vadeli finansal yatmmlar altinda sinuMandinlbr,

Finansal Yikiimliiliikler

Finansal ylikiiml0likier, ilk muhasebelegtirilmesi swasinda gergege uygun degerinden Glgular, flgili
finansal yokimltligin yiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem malivetleri de sz konusu
gercege uygun defere ilave ediliv. Finansal yiikim [0likler 6zkaynaga daval finansal araglar ve diger
finansal yiikimmlilikler olarak simflandiriler,

Oekaynaga Dayal) Finansal Araglar

Ana ortaklik digt paylara verilen satin alma opsivonlan ile ilgili finansal yitkdmiilkler stz konusu
opsiyonun itfa planina uygun olarak indingenmig degeri iizerinden finanzal tblolara yansmiw,

figer Finansal Yikimiifiokler

Diger finansal yikiimllikler sonraki dinemierde etkin faiz oran Gzerinden hesaplanan falz gideri
ile birlikte etkin faiz ydntemi kullamlarak itfa edilmis malivet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin
farx yintemi; finansal yokdmlikigiin itfa edilmig maliyetlerinin hesaplanmas ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu dineme dafinlmas: yontemidir. Etkin faiz orami; finansal aracin beklenen dmril
boyunca veya uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi sGresince gelecekte vapilacak
tahmini nakit ddemelerini tam ofarak ilgili finansal yitkimliligin net buglinkil degerine indirgeyen
arandir,

Ticari Borglar

Ticani borglar, olagan fasliyetler igerisinde tedarikgilerden saflanan mal ve hizmetlere iliskin
yapilmas: gercken Sdemeleri ifade etmektedir, Ticari borglar, ilk olarak gergegie uygun deferinden
ve milteakip danemlerde etkin faiz yimtemiyle hesaplanan itfa edilmis malivetinden lgitrler.

Kargihiklar, Sarta Bagh Varhk ve Yiilim lilikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir vilkimitligin bulunmas, yiiklimliiliigin yerine
getirilmesinin muhtemel elmas ve stz konusu yilklmlilik wtannmn givenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir,

Kargilik olarak aynlan tutar, yakomialuge iliskin risk ve belirsizlikler giiz Sniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibaryla yikimloligin verine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en givenilir
gekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplamr, Kargihim, meveut yilkimlilogin kargilanmase igin
gerekli tahmini nakit akom larim kullanarak Slgiilmesi durumunda sdz konusu kargthgin defier defier,
ilgili nakit akimlannn buglinki degerine egittir.
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Finansal Tahlolara {liskin Agiklayic

{Tim tirarlar, Tirk Livase (TL) elavak giisterilniyir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (devarms)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti felevanti)
iliskili Taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurvcusu, Fon'un kwrucusu ile sermaye iliskisinde olan
girketler ve Fon™un portfay yonetimi ve aracilik hizmetlerim aldige iligkali Kuronlar “tligkels taraflar”
elarak tmsmlanmaktadir,

Borglanma Maliyetler

Tom borglanma maliyetleri, olugtukian dinemde kar veye zarar ve difer kapsamh gelir tablosuna
kaydedilmektedir,

Katilma Belgeleri

Katihma belgelerinin alim satimenda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
béliinmesiyle bulunan defer esas alinmalitadir. Katilma payim igeren kattlma belpelerinin satizindan
elde edilen kaynaklar satys tutan csas alingrak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan
belgeler ise alig tutarlar esas alinarak bu hesaptan dilgilmektedir,

Eatilma payv) iglemleri ginlik olarak MKK' ya bildirilir ve katilma paylan MEKK nerdindeki
hesaplarda, her milgterinin kimlik bilgileri ve buna bagl hesap kodlan ile fon bilgiler bazinda takip
edilir.

Raporlama Diineminden Sanraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayvima igin vetkilendirilme
tarihi arasindaki tim olaylar: kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiven olaylann ortava gilkmas durumunda, finansal
tablolara ghinan wutarlan bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Vergi
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

| Qeak 2006 tarihinden gegerli olmak Gzere yiirdrlige given, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inei Maddesi'nin (1} numarali fikrasmin (d) bendine ghre,
Turkive'de kurulu menkul laymetler yvatienm fonlan ve otakliklarnm portfdy isletmeciliginden
dofian kazangtan kurumlar vergisinden istisnadir. S8z konusu kurum lar vergisi istisnas: gegici vergi
uygulamasi bakimmdan da gegeriidir

Aym Kanun'un 15"nei Maddesi'nin (3] numaral fikrasing gore, menkul kiymer yaurm fon ve
ortakliklanmn kuremlar vergisinden istisna edilen sz konosu portfdy igletmecilifii kazanglan
ftzerinden dafitilsin dagitilmasin %05 oraninda vergi kesintisi yapiler. 58z konusu tevkifat oram
2009/ 14594 sayali Bakanlar Kurulu Karar ile %0 olarak uygulanmaktadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu®nun 34 'incl Maddesi‘nin (8) numarali fikeasinda, menkul kiymet yatinm
fon ve ertakliklarmnin, portRy istetmeciligi kezanglanmin elde edilmesi sirasinda 15%inci Madde
gerefince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi deiresine ddenmis
olmak gartivla, aym Kanun'un 15%inci Maddesi'nin (3) numaral fikrasina gére kurum biinyesinde
yapacaklan vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinm bagvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belintilmistir.
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Finansal Tablolzra Tigkin Agiklayvici

{Teer twetarlar, Tirk Livag: (TL) olarak gtsterilueiyriv.}

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar ¢devan)

Omemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti fedevenmy)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

3281 sayil Kanun ile, | Ocak 2006 ite 31 Araltk 2021 tarihleri arasmda uygulanmak Gizere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen 5527 sayil Kanun ile degisik Gegici §7°nei Madde'nin (1)
numarali fikrasina gire menkul kiymet vaturm fon ve ortakliklanmn banka ve arscr kurambar
vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve difer sermaye pivasasi araglarinm alim-satiun kazanglan
ile dénemsel getirileri Gzerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi
yapilmaktadir,

CGregici 67'nci Madde'nin (2) ve (4) numaral fikralaring pore, menkul krymet yatirum fonu ve
orfaklilarmin bu maddeye gore tevkifata tabi wivlan gelirleri izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarina gire ayrica tevkifat yapimaz

Nakit Ak Tabloso

Nakit akiy tablosunda, déneme iligkin nakit akoglan esas faalivetler ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde simNandimlarak raporkanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akslar, Fon'un portfivimdeki defer artis ve szaliglarmdan
kaynaklanan nakit akislann gisterir,

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglan, Fon'wn finansman faaliyetlerinde kullandi
kaynaklan ve bu kaynaklarin gen Gdemelerini gosterir.

Onemli Muhasche Deerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fan'un finansal tablolann hazrlanmasinda kullandigy 8nemli mubasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayim lari bulunmamaktadir

Muhasebe Tahminlerindeki Degigiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, valrzea bir dineme iliskin ise, defisiklifin vapildigs cari
dinemde, gelecek dinemlere iliskin ise hem degisikligin vapildif: dénemde hem de gelecek
dinemlerde, ileriye yénelik olurak wygulanir, Fon'un cari vil igerisinde dnemli mubasebe tahmin
varsayim degigikligi olmamsgtr,

Tespit edilen Gnemli muhasebe hatalan gerive déniik olarak dizeltiliv ve Gnceki danem finangal
tablolary yeniden dlizenlenir. Fon cari yil igerisinde finansal tablolarinda degisiklik vapmamesur.

Muhasebe Politikalarmdaki Degisildilder

Muhasebe politikalarmda yapilan dnemli degisiklikler gerive daniik olarak wygulanmakia ve Snceki
ditnemn finansal tablolan yeniden dilzenlenmektedir. Fon, cari vil icerisinde muhasebe politikalarnda
degigiklik yapmarmigiir.
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Finansal Tablolara fliskin Agiklaysc:

(Toim tutarfar, Tiek Lirazi (TL) olarak gdsterilunigtiv.)

Makit ve Makit Benzerler

Makit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asafda aciklanmistir:

Balic ve Makit Benzerlori 31 Arahk 2025 31 Aralis 2024
Diger Hazir Deferler 5.928 5.248
Fadesls Mevduatlar 5028 5dd
Borsa Para Piyasas: 233.477.293 327425271
Toplam 233.463.221 JITA4M.517
Alacak ve Borclar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle bilangoda yer alan Takas Alacaklar kaleminin
detaylar agagida agik lanmgtir,

Takss Alacaklam 3 Aralik 2025 31 Aralil 2024
Kurumdan Alacakiar- T T370.1 16 26.749.871
Karumdan Alacaklar- T2 3,603, 540

Toplam L0977 3.050 246749871

Bilangoda ghsterilen “Diger Borglar” kalemlerinin detaylar asagda aciklanmstir,

Diger Borglar 31 Arahk 2025 31 Aralk 2024
Yiinetio Dlereii 101421158 10,717,855
Farsilik Ayrma 431,561 £.238.239
Cenetim Ueret 30,000 21.000
Odenecek SPK Kayda Alma Gereti 217643 230,374
Arncilils Eomisyonu 156437 204381
BPP lglem Masrafy Ll 12
Portfty Saklama Gideri 317.887 335.014
Toplam I15.175.684 149.766,875

Iiskili Taraf Agklamalan

ligkili taraflara borglar fon yonetim Gcretinden olugmaktadie, Fon'un sermaye piyasas
arglarmdan olusan menkul kiymetber portfiiyll Marmara Capital Portfiy Yénetimi A3 tarafindan
yinetilmektedic. Kurucuya Fon'un ybnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri kargilg olerak her giin igin fon toplam deferinin 0,0073425
(yitzhindeyvedivirgilighinddrtyiizyirmibes) (villik vaklagik 62,68 (viizdeikivirgilaltmissekiz)
oraminda bir yonetim ficreti tahakkulc ettivilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde Fon
Yaneticisine ve dafinier kuruluglara Gdenir,

Fon'un alm islemi yapti@ yegdne iligkili taraf, kurucusu ve yoneticisi olan Tirkiye'de mukim
Marmara Capital Portftly Yonetimi A.§."dir. 31 Aralk 2025 itibaniyla, Fon'un lligkili tarafa
10,142,115 TL fon yonetim Gereti borou meveuttur (31 Aralik 2024: 10.717.855 TL).

Iligkili Taraf Istemleri 31 Arabk 2025 31 Arahk 2024
Marmara Capital Portfdy Yén. A.5. Fon Yonetim Uereti 10142115 10.717.855
Taplam 10.142.115 10, 717.855
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Finansal Tablolara Miskin Agtklayic

{Titm quiariar, Tirk Liras: (TL) olarak gosteriimigtir,)

Alacak ve Bor¢lar (devamy)

31 Aralik 2025 ve 31 Arahk 2024 tarihleri itibariyle bilangoda yer alan Takas Borglan kaleminin
detaylan asafida aciklanmigtir,

Takas Borglar 31 Arahk 2025 3l Arahk Z024
Kuruma Borglar- T 6,94 | .66 =
Buruma Borglar- T2 391.711 -
Toplam T.333.285 -

Borglanma maliyetleri
Bulummamakeadir
Karsihiklar, kogullu varhk ve yilkiimbiliikler

Fon®un menkn! keymetleri Tirkiye Garanti Bankasi A.§. tarafindan muhafien edilmektedir. 31
Aralik 2025 tarihi itibariyle VIOPda agik olan soeleymesi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir, )

Finansal Varhklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibarivle finansal varhiklar igerisinde taginan alim satim
amagh menkul Kiymetlere iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

A1 Aralb 2025 3 Arahlk 2024
Hisse Senetlar| 4.130.913.938 A 273065 683
Toplam 4. 150,91 3.938 4. 273060683

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle ters rvepo alacag: bulunmamaktadie, {31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadr, )

Gergege Uygun Defier Farks Golir Tablosuna

Yansibilun Finansal Varliklar M Arahlc 2025

Nominal Muliyet Degeri  Piyasa Degeri
Hisse Senctler 203827236 3.78ZR1B64R  4.130913838
Toplam I03.E2T286  3.THIHIN.G48 4.130.013.938

Gergeie Uypan Defer Fark Gelir Tablosuna

Yansittlan Finansal Varhklar 31 Arahk 2024

Nominal Maliyet Defieri  Pivasa Degeri
Hisse Senetler 1940, 545072 3,594 039.056 4.271.069.683
Toplam 190.545.072  3.594,939.056 4. 273.069.683

Diger varhk ve viikiimitlikler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaltadr.)



Marmara Capital Portfiiy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2025 Terihinde Sona Eren Hesap ddnemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayic
{Ttim nutartar, Thrk Lirast (TL) olarak pésterimiztiv)

Esas Faaliyet Giderleri

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda difer niteliklerine gtire sunulmug olup
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger iglem Geretleri detayr asafidaki gibidir.

2025 024
Yanetim Ucretlen 117.936.383  112.740.770
Sakiama Ucresleri 4.279.947 4.100.058
Denatien Ucredlerd 205.000 158.000
Kurul Ceratieri B79.843 £54.638
Komisyon ve Diger Isbern Oeretlesi 3,006,158 5.276.620
Esas Faalivetlerden Difer Giderler 59118 0%, 609

Toplam

126,406, 569 1I3.23K.694

iligkili Taraf Acildamalan

Nigkili twraflarla yapilan islemler fon yénetim Geretinden olusmaktadic, Fon, Marmara Capital
Porifty Yinetimi A5 tarafndan ybnetilmektedir, Y tnetim iicreti, fon yineticising ve dagc
kuruluglara Gdenir, 31 Aralik 2025 itibarsyla Fon'un ylinetim Geretinden olugan, Fon'un [ligkili

taraf islemleri agagidaki gibidir

Higkili Taraf lglem eri

31 Aralik 2025

31 Arablc 2024

Fan %anetim Oeretleri

| 17.936.383 [ 1274070

Toplam

117936, 383 112.740.770

Toplam Deger / Net Varhk Degeri ve Toplam Defieri / Net Varhk Degerinde Artis /

Azahs

Asaffida Fon'un cari dénem finansallanna ait birim pay degeri ile toplam defer / net varlilk

degerinm detayr verilmistir.

31 Arahk 2025 30 Aralik 2024

Fon Toplam Deferi (TL)
Dolagimdaki Pay Sayin {Adet)
Birim Pay Deger] (TL)

4355861776 4. 607483 1 %6

6.4 B0 8RO, 186 B.O56.007. 7463
0,67 1646 0,57193]

Katlma Belgeleri Harcketleri

31 Arahik 2025 31 Aralil 2024
Adet Adlet

Donem Baginda Dolagmdaki Pay Savs
Donem [¢inde Satilan Katilma Belgesi Sayisi
Ditvern Iginde Gerd Alman Katilma Belgesi Sayis: (-}

8.056,007,763 T.608.T84.908
6. 708944, 739 18496483 264
(B.284.066.316) (16049 260.409)

Topdam

6. 4810, K6, | 5is B.O50.007,763

Katilma Payy lThrag Tutarlary_

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Toplam DeferiMet Varlik Duferi {Donemn Basgi)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Ars{ Azalig)
Katilima Pay: fhreg Tutan (+)

Katilma Payi lade Twtari (=)

4.607483.196 2944938432
684.239.391 |.388.603.025
4,089.195,226 5.874.843.111
(5.028056.037)  (5.604,901.372)

Toplam eferi™et Varhk Defierd (D4 nem
Somu)

4,352.861.776 4,607 48510

21
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Marmara Capital Portfiy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yofun Fon)

31 Arabik 20235 Tarihinde Sona Eren Hesap ddnemineg At

Finansal Tablolara [ligkin Agiklaye

{Tiim ftariar, Vark Liras (TL) olarak géslerilmigti.)

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varhik

Degeri Mutabakat

rleme esaslannda bir fark olmamas nedeniyle Fon"un 31 Acalik 2025 carihi itibareyla finansal
varhiklarn finansal durum tablosundaki 4.130.913.938 TL (31 Aralik 2024: 4.273.069.683 TL)
tutarindaki deferlers Fon'un fivat raporundaki finansal varliklarm toplam: tle aymdir,

Esas Faaliyet Gelirleri
3 Arahle 025 31 Arahk 2024
Faiz Gelirlerd
BPP Faiz Geliri 53425325 1651 10,158
Tokasbank ¥OB Mema Faizi 2,512,600 1.233.387
Toplam EE.937.001 166.343,545
Temettn Gelirler
Hizse Senetleri [02.613.469 37.295.700
Toplam HI2.613.469 37.295.700
Finansal Yarhk ve YikimlGliklere Mliskin
Gercelilogmis Kararar
Menkul Kiymel Saug Karlan 461,907 59,450,206
Crergeklasen Defer Artiglon R 022 207 1.226,305,301
Toplam YHE R4 114 1.285.755.507
Finansal ¥arlk ve Yikdmioliklere Nighkin
Cerceklesmemiy KarZarar
Menkul Kiymet Defer Artiz/Azaliglar {330.229.315) 22,445,960
Toplam (330, 229.315) 22, 446.960
Ezas Faalivetlerden Digor Gelirler
Ciiger |
Toplam 1
Genel Topkam B10. 706260 1.5T0.840, 720

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler ve Giderler

Diger Gelirler

Fon'un 31 Aralik 2025 tarihinde sonn eren yilda csas faaliyetlerinden diger geliclerd | TL (31 Aralik

2024: B TL) dir.

Diger Giderler

Fon'un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yilda esas faaliyetlerinden diger giderleri 159.338 TL
(31 Arahk 2024: 108,609 TL) 'dir. Bu tutacm 18,129 TL ik kessmini {2024 6,509 TL) "Vergi Resim
ve Harglar®, 30496 TLik Ksmi (2024: 10,595 TL) "lan Giderleri”, 6.803 TL'lik kesnu (2024:

2.366 TL) "Noter Giderleri® ve [11.910 TL'ik kismi (2024; 89.139 TL) ise difer giderlerden
olugmakiadir,

n
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Marmara Capital Portfay Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Arahk 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dGnemine Ail

Finansal Tablolara Migkin Agiklayic

(Tt tutarlar, Tark Lirass (TL) olarak gasterilmigtiv |

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler (devan)
Finansman Giderleri
Bulunmamalktadir, (31.12.2024: Bulunmamaktadir.)

Yithsck Enfllasyonlu Fkonomide Raporlama

Sermaye Piyasast Kurulu Kerar Organi'nin 07/03/2023 tarih ve 14/382 sayih kararinda, yatinm
fonlanmn TMSTFRS uyannca hazrlayacaklan finansal tablalannda enflasyon muhasebesi
uygulanmayaca@ ifade edilmigtir. 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarda TMS 29 Viiksck
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporluna Standardi kapsaminda enflasyon diizelimesi
vapilmanustir.

Tiirev Ara¢lan

Fon'un 31 Aralik 2025 tanihi itibariyle portfiyinde tirev finansal araclan bulunmamaktadir,
¢31.12.2024: Bulunmamaktadur,)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
Finansal Risk Fakifrleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orn riski, kur riski ve hisse senedifemtia fivat riski) ve
likidite riskine maruz kalmaktadr. Fon'un risk yinetim amaes Fon'un yaniram stratejileri
kapsamnda katilin paylaninim degierini maksimize etmektir, Fon menkul Kiymetlerini gergefie
uygun fiyatlar the deferleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayruminda  gilnltk olarak takip etmektedir. Fon, fzahnamede belirtilen yalrim  stratejisi
gerpevesinde yoneliciler tarafindan yinetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalann dunimuna
gire bu limit ve politikalar defigim ghstermekte, belirsizligin hikim oldufv dénemlerde riskin
aggari diizeye indirilmesine ¢aligmakradir.

Yofunlagma riski

Fon ig tizliflinde belirenen yntemler uygulanmis olup, sz konusu yatirim stratejisi de dahil
olmak iizere, fona alinacak menkul krvmetlerin fon vine orans islemleri mevzuata, igtilziik
ve izah namede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmekiedir,

Faiz Oeam Riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana pelen degisiklikierden dolay Fon'un faize duyarh
finansal varlikdanmn nakit akislarinda veya gercepie uygun defierinde dalgatanmalar olmas
riskidir. Fon'un faize duyarhli olan finansal araglart meveut oldugunda, faiz defiizimine bagh
elarak finansal varliklann  gergefie uypun deferlerinde  olacak defigiklikler, tablolara
vansitlmaktadir,

FFair Pozisyonu
21 Arahk 2025 31 Aralik 2424
Finansal Varliklar {Sabit Faizli Finansal Araglar) 233.477.293 327.425.27]
TOPLAM 231.477.293 327.425.271
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Marmara Capital Portfiy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Arahk 20235 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine At

Finansal Tablolara liskin Agiklayic

( Tiim fiderrlar, Titek Lirage (TL) edarak ghsterilmiir.)

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dilzeyi (devam:)

Faiz Pozisyonu (devam)
Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanindaki %5 deftisimin, difer biitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansivel etkisi sunulmaktadsr,

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Faiz artip / (azahist) Kar Zarar Uzerindeld Etkisd Kar Zarar Uzerindeki Eticisi
% 11673 865 16.371.264
{5%%) (11,673 865) {16.371.264)

Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, ilgili hisse senedinin degerinin degigmesi sonucunda hisse senetlerinin
piyasa deferlerinin dilsmesi riskidir,

Fon, BIST' de islem gordiiil igin piyasa fivatiyla deferlenen finansal varhklar (hisse senetleri)
thtiva ettiiinden, fiyat riskinc maruz kalmaktadir. Piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varhiklann
fiyatlarindaki % 10" luk defiigimin gelir 0zerindeki etkisi asafida gosterilmektedir.

31 Aralik 2025 2T Aralik 2024
Hisse Senedi Fiyat rislhi Kar Zarar Uzerindeki Etkisi Kar Zarar Uzerindeki Ethisi
Fiyut artis / {azalis)
¥ 413091304 427 306968
{104 (413.09] 3043 (427, 3046.968)

Lilkidite Risli

Likidite riski, nakit olarak ya da diger finansal varhifm teslimi suretivle ddenen finansal borglarla
ilgili yilklimliliikierinin yerine getirilmesinde zorlanma riskidic. Fon katilma paylannin paraya
cevrilmesine bagh olarak giinlilk nakit ¢ikis riskine manz kalabilir. Fon'un faaliveti geregi
aktifinin tamamim nakit ve benzeri kalemler ile finansal yvatinmlar olusturmaktadir.

Tlrev olmayan finansal yilkimioldklerin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sbzlesme stirelerinin kalan
vadelerine ghre dagilimi agafidaki gibidir:

31 Arabk 2025 Shiglesme

Uynrinca Nakit
Stizlegme Uyarinca Defter  Ciksglar Toplam;p 3 Avdan 312 Ay 1-5 Yl
Vadeler Deferi (HTHTTHIY Kisa (1) Arasi(Il)  Aras (101}
Tiirev Cdmayan Finansal
Yiikiimlilikler
Tistkas Borglan 7333385 7333385 7333343 = -
_Diger Borglar 15.175.654 EE 175,654 15175654 -
Wapham ¥fi ledim Diild 12.500.039 ZLHFRD3T . 212,509.03% - =




12

Marmara Capital Portfiy Hisse Senedi (TIL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait

Finansal Tablolara [liskin Agiklayic

A Tar tderfar, Tiirk Livast (TL) olavak gasterilmistir )}

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dilzevi (devams)
Likidite Riski /efevami)

31 Aralik 2024 Shirlesme

Uyanmea MNakit
Stiglesme Uyarinca Defter  Cuoglar Toplamy 3 Avdan 317 Ay -5 ¥il
Yadeler eri e e L Kasa {1 A I

Tiirey Odmayan Finansal
Yikamlilakler

Takas Borglan - - -
Diger Bovglar 19 766,875 19. 76875  19.766.875 = -

Toplam Yikilmiahik 19.766.575 19.766.875  19.766.875 " o
Kredi Riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarmdan birinin yilkimliliging verine getinmemesi nedenivie
diger tarafta finansal bir kayip /zevar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadse, Fon'un lu:r:r.::IIdi
riskine maruz varliklan agafidaki tablodaki gibidir,

23
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Marmara Capital Portfiy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Arahk 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dinemine Ajt

Finansal Tablolara Tligkin Agiklaysc

(Titm nitarlar, Tirk Lirags (TL) odarak gosrerifanisii,)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Ditzeyi fdevam)

Finansal varhk ve yikimliliklerln Gergege Uygun Degeri ile Gasterilmesine Tliskin
agiklamalar.

u) Finansal Tablolarda Maliyet veya [tfa Edilmis Maliyet ile Yansinlanlar:

Finansal tablolards maliyet veya itfa edilmiz maliyet ile yansinlan nakit ve rakit benzerleri ile dig
alacak ve borglann kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degierlerinin pergege uygun deperlerini
yunsittign varsaymigtir,

b) Finansal Tablolarda Gergege Uygun Degeri ile Yansinlanlar

Finansal tablolarda gercefe uygun degeri ile yanswilan finansal varliklann ve yikimliliklerin

gergee uygun degerlerinin tespitinde kullamlan girdilerin seviyelerine gthve dagilim asagdaki
pibidir.

. Birinei seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiiikler, dlgiim tarthinde erisilebilen, fzdes varhklann
veya borglanin aktil piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltilmemis olan) ile deferlenmeltedir,
 Tkinci Sevive: Finansal varhik ve yikimilikler, ilgili varhk ya da yllkOmlildgin birinci seviyede
belirtilen borsa fivatindan bagka dirckt ya da indivekt olarak pivasada gozlenebilen fiyvatnm
bulunmasindan kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ueinea Seviye: Finansal varhik ve viikiimliilikler, varlik va da yiikiimliiliigin gergefe uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gozlenebiliv bir verive dayanmayan girdilerden
deperlenmekiedir.

Lrergedie uygun deger fark gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar {alim satim amagh finansal
varlklar) devlet ig borglanma senetleri, dzel sektiie tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir
ve rayig degierlerinin belirlenmesinde piyasa fivatlan esas alinir. Bu sebeple, stz konusu varliklann
raporiama tarihi itibariyle gercefie uygun deger seviyesi birinci seviyedir,

1 Aralik 2025
1. Sevive 2. 8eviye 3 Seviye Taplam
Finansal Varliklar
Alim-5Satin Amagh Finensal Varllar — Hisze
Senedi 4. 130,913,938 - - -
Toplam Finansal Varlklar 4.130.913.938 u =4 =
31 Aralil 2024
I. Beviye 2. Bevive 3. Sevive Toplam
Finansnl Varhklar
Alim-Satim Amagh Finansal YVarhiklar = Hisse
o 4,273,069 683 an = -
Toplam Finawnsal Varhkinr 4,273.069,653 - - -

18
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Marmara Capital Portfiy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Arahk 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine A

Finansal Tablotara [ligkin Agiklayic

(Tiim fwrarlor, Tirk Lirase (TL) olarak gosterilmigtir,}

Nakit akis Tablosuna [liskin agldamalar

Makde esdefer varliklar diineme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontiar harig orijinal vadesi iig
aydan kisa olan alacaklardan olusmaktadir.

Toplam Deger! Net Varhk Degeri Degisim Tablosuna iliskin Aciklamalar
Toplam deger / net varhk degesine iligkin agiklamalar dipnot 7'de ver almaktadir,

Finansal Tablolar Onemli ﬁl.i,‘,llde Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Aaik,
Yorumlanabilir ve anlagilabilir Olmas: agsindan Agiklanmas: Gereken Diger
Hususlar

Sermaye Piyasasi Kurula®nun (SPK) 30 Araltk 2013 tacihli ve 28867 (milkerrer) Sayili Resmi
(razetede yayimlanan Yatmm Fenlarmm Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (11-14.2)
ile Menkul Kiymet Yaurim Fonlart tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlamp
sunulmaszina iligkin ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir,

Raporlama Dineminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihmden sonraki olaylar, dinem karna iliskin herhangi bir duyuru veva diier seqilmis
finanzal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortayn gikimig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayuni igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olayian kapsar, Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiven olavlarin ortaya ¢ikmasi durumunda, Finansal wblolara
alnan tutarfar bu yeni duruma uygun sekilde dilzelr. Fon'un raporlama dineminden sonraki
agiklamas gereken olaylan bulunmamaktadir.

ltiraglmm Dencigi/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alman Hizmetlere iliskin
cretler

Sirket"in, Kamu Gazetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumuo’nun 30 Mart 2021 tarihinde
miikerrer Resmi Garete'de yayimlanzn Kurul Karanina istinaden hazrladifin ve hazirlama esaslars
19 Agustos 2021 tarihli KOK yazisim temel alan bafimsiz denetim kuruluglannea verilen
hizmetlerin Geretlerine iligkin agiklamas: agagidaki gibidir:

Raporlama Diinemine Ait Bafimsie Denetim Ucreti 31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Yasal ve [htiyari Baginsiz Denctim Hizmetleri 25.000 35.000
Toplam 2500 35000

Bagamsiz denetim kurulugu hizmetlerine iligkin Goretler Katma Defier Vergisi harip tutarlan ile
glhsterilmistir,
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