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MARMARA CAPITAL PORTFOY HiSSE SENEDI (TL) FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 02.01.2014

30.06.2026 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri

4.847.186.081

Birim Pay Degeri (TRL)

0,793668

Yatinmci Sayisi

37.561

Tedaviil Orani (%)

40,72%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 95,55%
- Sigorta Sirketleri 21,36%
- Gida, icecek ve Tiitiin 17,64%
- Holdingler ve Yatinm Sirketleri 13,40%
- Metal Esya Makine Elek. Cihazlar ve Ulasim Araglari 9,11%
- Yiyecek ve icecek Hizmetleri 8,17%
- Bankalar 4,87%
- Toptan Ticaret 4,62%
- Tas ve Topraga Dayali 4,43%
- Kimya Ilag Petrol Lastk ve Plastik Uriinler 4,24%
- Perakende Ticaret 4,55%
- Bilisim 3,16%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 4,45%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Haydar Acun-Necip Murat Tirkeli

En Az Alinabilir Pay Adedi : 100 TL'ye karsilik gelen adet Mustafa Kadiz-Tiirkay Oner

Yatirim Stratejisi

Fon toplam degderinin en az %80' devamli olarak yerli ortaklik paylarina yatirilir. Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi
nedeniyle Fon portfoy dederinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar paylan harig olmak tizere
BiST'te islem géren ihracgl paylar, ihragg paylarina ve ihracci payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggl paylarina ve ihraggl payina dayall opsiyon s6zlesmelerinin primlerine yatirilir. Fon,
TCMB/Hazine ve Maliye Bakanhdi/Tirkiye Varlik Fonu tarafindan ihrag edilen Tiirk lirasi borglanma araglarina, unvaninda
TL ibaresi bulunan yatirim fonlari (serbest fonlar dahil) ve borsa yatirim fonlar katilma paylarina, Takasbank Para Piyasasi
ve Ters repo islemlerine ve portfoyu riskten koruma amaciyla, fonun tiriine ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde
VIOP sdzlesmelerine de yatim yapilabilir. Fon portfdyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir.

Ote yandan, fon yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araglarina ve borsa digindan higbir varliga yatinm yapmayacaktir.

Portfoye riskten korunma amaciyla fon tiriine ve yatirm stratejisine uygun olacak sekilde borsada tiirev araglar (Vadeli
islem ve opsiyon s6zlesmesi) dahil edilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tiirlerine iliskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur. Su kadar ki; kaldirag yaratan islemlerin higbir tarafi
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan
olusturulamaz.

Fonun mevcut durumdaki yatirm stratejisi asagidaki gibidir:
Ortaklik Paylan %80-%100, Kamu Borglanma Araglar/Ters Repo islemleri/Takasbank Para Piyasasi Islemleri/Yatirm
Fonlan (Serbest Fonlar Dahil) Katilma Paylari (TL)/Borsa Yatinm Fonlari (TL) %0-%20

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

|b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

3) Kaldirag Yaratan iIslem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon szlesmeleri), sakli tiirev arac,
swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin tizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade
eder.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin
hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum disi etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
liliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.




B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Kg_r§|_l_a§t|[ma Enflasyon P_on_-tftiyi.in Zaman . I“(afs|_l.a§t|rma Bilgi Sunu|_1.1a"DahiI Di'inemvSo_nu

YILLAR Getiri (%) Olg_utl._mun Or_gm (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart Rasyosu Portfoyiin To_plam'De_gen /
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri

2021 27,17% 22,85% 36,08% 1,59% 1,69% 1,47% 370.097.618,10

2022 286,80% 159,16% 64,27% 1,67% 2,03% 11,58% 3.861.561.390,24
2023 30,74% 43,73% 64,77% 2,44% 2,40% -2,77% 2.948.797.606,98
2024 47,58% 36,60% 44,38% 1,34% 1,56% 2,75% 4.607.570.554,48
2025 17,43% 15,81% 30,89% 1,45% 1,64% 0,29% 4.352.774.261,62
2026 (***) 18,17% 25,80% 17,76% 1,44% 1,75% -5,41% 4.847.186.080,87

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 6 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmigtir.

(*¥**) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




C. DIPNOTLAR

1) MARMARA CAPITAL PORTFOY HiSSE SENEDI (TL) FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON) (MAC) MAC Fonu, Marmara Capital Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.
Marmara Capital Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 07.05.2015 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Ortaklar arasinda iskandinav yatinmcilarin da
bulundudu sirket, ana hissedari Haydar Acun tarafindan yonetiimektedir. Sirketin ana faaliyet konusu, SPKn ve ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi
ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirnm
fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi
mevzuatinda yer alan sartlar saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatiim danismanligi ve
kurucusu oldugu yatirm fonlarinin katilma paylari dahil olmak (zere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi
faaliyetinde bulunabilir. Ayrica Sirket, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyleri miisterilerle portféy
yOnetim sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunabilir. Sirket,30.06.2026 tarihi itibariyle 3 adet Yatirim Fonu ydnetmektedir.
Toplam yonetilen varlik biyikligi 30.06.2026 tarihi itibariyle 5.893.240.812 TL'dir.

2) Fon Portféyl'niin yatirim amaci, yatinmc riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2026 - 30.06.2026 déneminde net %18,17 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgUtiiniin getirisi ayni donemde %25,80 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-7,63 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun kargilastirma dlciitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Uicretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2026 - 30.06.2026 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1,326966% 65.492.650,82
Denetim Ucreti Giderleri 0,002689% 132.708,22
Saklama Ucreti Giderleri 0,048451% 2.391.296,67
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,043629% 2.153.317,61
Kurul Kayit Ucreti 0,009619% 474.734,95
Diger Faaliyet Giderleri 0,003367% 166.165,70
Toplam Faaliyet Giderleri 70.810.873,97

Ortalama Fon Portfoy Degeri 4.935.517.461,22

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1,434720%

5) Performans sunum dénemi igerisinde yatirim stratejinde degisiklik yapilmamistir. Fonun Karsilastirma 6lgitu bilgileri asagida yer almaktadir.

12.10.2015-... %100 MSCI Tirkiye Endeksi (TL)

6) Yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilastirma olgittnln birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri

04.01.2021 - 31.12.2021
03.01.2022 - 30.12.2022
02.01.2023 - 29.12.2023
02.01.2024 - 31.12.2024
02.01.2025 - 31.12.2025
02.01.2026 - 30.06.2026

27,17%
286,80%
30,74%
47,58%
17,43%
18,17%

29,41%
293,57%
33,37%
50,46%
20,30%
19,60%

22,85%
159,16%
43,73%
36,60%
15,81%
25,80%

Karsilastirma Olciitii

4,32%
127,63%
-12,99%
10,98%
1,62%
-7,63%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilagtirma 6lgiitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glinlik verilerden hareketle

hesaplanmlstlr)

Portfoy

Karsilastirma Olciitii

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

22,85%

2021
2022
2023
2024
2025
2026*

27,17%
286,80%
30,74%
47,58%
17,43%
18,17%

*01.01.2026-30.06.2026 ddnemini kapsamaktadir.

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullar
31.12.2025 - 30.06.2026 Donem Getirisi

BIST 100 GETIRI ENDEKSI

BIST 30 GETIRI ENDEKSI
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI

BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi

BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi

BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL)

BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi

BIST Katiim 50 GETIRI ENDEKSI

BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA

BIST-KYD Eurobond USD (TL)
BIST-KYD Eurobond EUR (TL)
Dolar Kuru

Euro Kuru

Net Basit Getiri

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani

Azami Toplam Gider Orani

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani

Net Gider Orani
Brit Getiri

1,59%
1,67%
2,44%
1,34%
1,45%
1,44%

159,16%

43,73%

36,60%

15,81%

25,80%

26,83%
35,29%
21,21%
17,03%
16,54%
15,70%
12,43%
11,17%
-2,45%
19,62%
21,83%
12,66%
19,03%
20,19%
16,87%
33,39%
-1,13%
9,64%
6,85%
8,70%
5,57%

18,17%
1,43%
3,65%
0,00%
1,43%

19,60%

1,69%
2,03%
2,40%
1,56%
1,64%
1,75%



