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Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’un (“Fon™) 1 Ocak — 31
Aralik 2025 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5
sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’nde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmanus ve goriis olugturulmamigtir.

Goriigiimiize gore Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunug raporu Marmara
Capital Portféy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun performansini ilgili Tebligin
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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MARMARA CAPiTAL PORTFOY HiSSE SENEDI (TL) FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 02.01.2014

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 4.352.774.262

Haydar Acun-Necip Murat Tirkeli

L [y DA (UL 0,671633 En Az Alinabilir Pay Adedi : 100 TL'ye karsilik gelen adet Mustafa Kadiz-Ttirkay Oner
Yatinmci Sayisi 40.626

Yatirim Stratejisi

Tedaviil Orani (%) 43,21%

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli ortaklik paylarina yatirilir. Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi
nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar paylari harig olmak tizere
BIST'te islem géren ihracgi paylari, ihragci paylarina ve ihraggi pay! endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg! paylarina ve ihragg payina dayali opsiyon sézlesmelerinin primlerine yatirilir. Fon,
'TCMB/Hazine ve Maliye Bakanhgi/Turkiye Varlik Fonu tarafindan ihrag edilen Tirk lirasi borglanma araglarina, unvaninda
TL ibaresi bulunan yatirim fonlar (serbest fonlar dahil) ve borsa yatirim fonlari katiima paylarina, Takasbank Para Piyasasi|
ve Ters repo islemlerine ve portfoyu riskten koruma amaciyla, fonun tiriine ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde
VIOP sézlesmelerine de yatinm yapilabilir. Fon portfdyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir.

Ote yandan, fon yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye
piyasas araglarina ve borsa disindan higbir varliga yatinm yapmayacaktir. Portféye riskten korunma amaciyla fon tiiriine
ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde borsada tirev araglar (Vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi) dahil edilir.
Portféy Dagilimi Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” baghginda yer alan
sinirlamalara uyulur. Su kadar ki; kaldirag yaratan islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Ortaklik Paylar 94,65%
. Fonun mevcut durumdaki yatinm stratejisi asagidaki gibidir:
- Gida, Igecek, Tutln 19,17%
- Sigorta Sirketleri 12,31%
- Teknoloji Bilisim 9,91%
- Bankalar 9.45% Ortaklik Paylar %80-%100, Kamu Borglanma Araglari/Ters Repo islemleri/Takasbank Para Piyasasi islemleri/Yatinm
270 Fonlan (Serbest Fonlar Dahil) Katilma Paylari (TL)/Borsa Yatirim Fonlari (TL) %0-%20
- Yiyecek ve icecek Hizmetleri 8,86%
- Perakende Ticaret 4,99%
- Toptan Ticaret 4,97% Yatirim Riskleri
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 4,84% 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakiik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
- Holdingler ve Yatirim Sirketleri 4,68% faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z

konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

- Kimya Ilag Petrol Lastik ve Plastik 4,31% |a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (borglanma arac, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

|b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil ediimesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

2,69% [2) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde

i donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir.

Takasbank Para Piyasasi Islemleri 5,35% |3) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatinminin tizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade
eder.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatall ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

5) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
liliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildi§i dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

- Telekomiinikasyon 4,27%

- Tag ve Topraga Dayali 4,20%
- Metal Esya Makine Elektrikli Cih.ve
Ulasim Araclari

Toplam 100,00%




B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi

T Karsilastirma Enflasyon Portféyiin Zaman Karsilastirma Bilai Sunuma Dahil Donem Sonu

YILLAR Geti':i (%) Olgiitiiniin Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin Standart e %su Portfoyiin Toplam Degeri /
. Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri

2021 27,17% 22,85% 36,08% 1,59% 1,69% 1,47% 370.097.618,10

2022 286,80% 159,16% 64,27% 1,67% 2,03% 11,58% 3.861.561.390,24
2023 30,74% 43,73% 64,77% 2,44% 2,40% -2,77% 2.948.797.606,98
2024 47,58% 36,60% 44,38% 1,34% 1,56% 2,75% 4.607.570.554,48
2025 17,43% 15,81% 30,89% 1,45% 1,64% 0,29% 4.352.774.261,62

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyilin ve karsilastirma 6lgitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
2022

GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) MARMARA CAPITAL PORTFOY HiSSE SENEDI (TL) FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON) (MAC) MAC Fonu, Marmara Capital Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.
Marmara Capital Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 07.05.2015 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Ortaklar arasinda iskandinav yatinmcilarin da
bulundudu sirket, ana hissedari Haydar Acun tarafindan yonetiimektedir. Sirketin ana faaliyet konusu, SPKn ve ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi
ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirnm
fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi
mevzuatinda yer alan sartlar saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatiim danismanligi ve
kurucusu oldugu yatirm fonlarinin katilma paylari dahil olmak (zere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi
faaliyetinde bulunabilir. Ayrica Sirket, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyleri miisterilerle portféy
yOnetim sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunabilir. Sirket,31.12.2025 tarihi itibariyle 3 adet Yatirim Fonu ydnetmektedir.
Toplam yonetilen varlik biytkligi 31.12.2025 tarihi itibariyle 5.220.226.348 TL'dir.

2) Fon Portféyl'niin yatirim amaci, yatinmc riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %17,43 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgUtiiniin getirisi ayni donemde %15,81 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %1,62 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun kargilastirma dlciitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Uicretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 2,675014% 117.936.383,47
Denetim Ucreti Giderleri 0,004650% 205.000,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,097077% 4.279.946,75
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,068190% 3.006.357,51
Kurul Kayit Ucreti 0,019956% 879.843,03
Diger Faaliyet Giderleri 0,003614% 159.338,52
Toplam Faaliyet Giderleri 126.466.869,28

Ortalama Fon Portfoy Degeri 4.408.813.389,12

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 2,868501%

5) Performans sunum dénemi igerisinde yatirim stratejinde degisiklik yapilmamistir. Fonun Karsilastirma 6lgitu bilgileri asagida yer almaktadir.

12.10.2015-... %100 MSCI Tirkiye Endeksi (TL)

6) Yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilastirma olgittnln birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olciitii m

04.01.2021 - 31.12.2021
03.01.2022 - 30.12.2022
02.01.2023 - 29.12.2023
02.01.2024 - 31.12.2024
02.01.2025 - 31.12.2025

27,17%
286,80%
30,74%
47,58%
17,43%

29,41%
293,57%
33,37%
50,46%
20,30%

22,85% 4,32%
159,16% 127,63%
43,73% -12,99%
36,60% 10,98%
15,81% 1,62%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilagtirma 6lgiitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glnlik verilerden hareketle

hesaplanmistir)

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

22,85%

2021
2022
2023
2024
2025

27,17%
286,80%
30,74%
47,58%
17,43%

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullar
31.12.2024 - 31.12.2025 D6nem Getirisi

BIST 100 GETIRI ENDEKSI

BIST 30 GETIRI ENDEKSI
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI

BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi

BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi

BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL)

BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi

BIST Katim 50 GETIRI ENDEKSI

BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA

BIST-KYD Eurobond USD (TL)
BIST-KYD Eurobond EUR (TL)
Dolar Kuru

Euro Kuru

Net Basit Getiri

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani

Azami Toplam Gider Orani

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani

Net Gider Orani
Briit Getiri

1,59%
1,67%
2,44%
1,34%
1,45%

159,16%

43,73%

36,60%

15,81%

17,04%
16,32%
54,78%
43,23%
45,26%
44,88%
42,85%
38,41%
33,08%
50,39%
57,55%
30,19%
45,85%
50,89%
39,92%
33,95%
104,04%
36,55%
45,84%
21,44%
36,88%

17,43%
2,87%
3,65%
0,00%
2,87%
20,30%

1,69%
2,03%
2,40%
1,56%
1,64%



