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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a Bagh Marmara Capital Portfoy
Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) Kurulu’na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriig

Marmara Capital Portfdy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a Bagli Marmara Capital Portfoy Hisse
Senedi Serbest (TL) Fon'un (Fon) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degigim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin &zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Gdariiglimiize gore, iligikteki finansal tablolar Fon’un 31 Aralik 2025 tarih itibartyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca (‘SPK’) gikartilan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig’deki (I1-
14.2) (‘Teblig’) esaslar ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (‘TFRS’) uygun olarak tiim
dnemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas) Kurulu diizenlemeleri gergevesinde kabul edilen ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlar’nin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (BDS) uygun olarak
yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine [ligkin Smumluluklan boliimiinde ayrintilt bir sekilde
agiklanmistir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ile finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bafimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gdriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusu olmadigina karar verilmigtir.

4) Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolari, bagka bir denetim

kurulusu tarafindan denetlenmis olup, 14 Mart 2025 tarihli bagimsiz denetgi raporunda olumlu goriig
bildirilmistir.

5) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Tliskin Sorumluluklar

Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. (‘Kurucu’); finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhghk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu; Fon’un siirekliligini, devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlart agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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6) Bagimsiz Denctcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir,

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igerip
igermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yliksek bir giivence seviyesidir. Ancak, var olan énemli bir yanlghgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullamicilarimin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari

etkilemesi makul élgiide bekleniyorsa bu yanhsgliklar énemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki

muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynaklh énemli bir yanhslig1 tespit edememe riski, hata

kaynakh 6nemli bir yanlishg tespit edememe riskinden yiiksektir.

¢ Fon’un ig kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe

tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir,

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve ynetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigumiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un

stirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergefe uygun sunumu saglayacak sekilde

yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarm yan: sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini iist

yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 402’nci maddesi’nin dérdiincii fikrasi uyarinca,
Fonun 1 Ocak — 31 Arahk 2025 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanunlar ile finansal
raporlamaya iliskin tebliglere uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamistir.

2. TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalart yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Mehmet Kiilte’dir.

Sorumlu Denetgi

10 Mart 2026
Istanbul, Tirkiye
Bilgin Global Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
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Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2025 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz

Bagimsiz

Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis

Dipnot 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 36.970.783 16.182.304
Finansal Varhklar 5 741.525.912 577.304.940
Toplam Varhklar (A) 778.496.695 593.487.244
YUKUMLULUKLER
Diger Borglar 4 887.872 633.984
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri Harig) (B) 887872 635984
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 777.608.823 592.853.260

[ligikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bagimsi1z Denetimden Gegmis 31 Aralik 2025 Tarihli

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denctimden Denetimden
Gecmis Geemis
2025 2024
Kar veya Zarar Kismi
Faiz Gelirleri 8.244.652 7.189.087
Temettii Gelirleri 6.534.978 1.236.302
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere liskin Gergeklesmis Kar/Zarar 218.061.227 219.590.354
Finansal Varlik ve Yiikiimlilliiklere Tliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 371478 (29.084.542)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 32.637 18.904
Esas Faaliyet Gelirleri 233.244.972 198.950.105
Yonetim Ucretleri (6.614.757) (5.747.684)
Saklama Ucretleri (923.998) (651.781)
Denetim Ucretleri (227.001) (42.828)
MKK Ucretleri (53.137)
Kurul Ucretleri (158.190) (117.383)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (350.878) (229.983)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (150.622) (243.683)
Esas Faaliyet Giderleri (8.478.583) (7.033.342)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 224.766.389 191.916.763
Finansman Giderleri
Net Dénem Kary/Zarari (A) 224.766.389 191.916.763
Diger Kapsamh Gelir Kismi
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacakiar ~ -~
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirtlacaklar -- --
Diger Kapsamh Gelir (B)
Toplam Degerde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalis (A+B) 224.766.389 191.916.763

lligikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2025 Tarihli

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Gegmis  Denetimden Gegmis

2025 2024

Dipnot

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Bag) 7 592.853.260 491.144.223

Toplam Degerinde/Net Varlhik Deferinde 7 224.766.389 191.916.763
Artis/Azahg

Katilma Pay1 thrag Tutari (+) 7 14.554.359 112.174.543

Katilma Pay1 lade Tutari (-) 7 (54.565.185) (202.382.269)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 7 777.608.823 592.853.260

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis  Denetimden Gegmis
Dipnot 2025 2024
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 60.799.305 70.074.802
Net Dénem Kary/Zarar 224.766.389 191.916.763
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakati ile [lgili Diizeltmeler (14.408.152) (37.509.931)
Kar/Zarar Mutabakati ile [lgili Diger Diizeltmeler (6.534.978) (1.236.302)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (8.244.652) (7.189.087)
gzrzc,:;tg:lggrgun Deger Kayiplari/Kazanglar ile Ilgili 371.478 (29.084.542)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (164.338.562) (92.757.419)
Borglardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 253.888 20.490
g:leztgtems‘j:rnayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azalisla Tlgili (164.592.450) (92.777.909)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 46.019.675 61.649.413
Alman Temettii 6.534.978 1.236.302
Alinan Faiz 8.244.652 7.189.087
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (40.010.826) (90.207.726)
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 7 14.554.359 112.174.543
Katilma Pay1 fadeleri igin Odenen Nakit 7 (54.565.185) (202.382.269)
T o auso
C. Yabanci Para Cevrim Farklarmm Nakit ve Nakit B B
Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 20.788.479 (20.132.924)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 16.182.304 36.315.228
Diénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 36.970.783 16.182.304




Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir.)

Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayanilarak, 11 Ocak 2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
973743 sicil numarast altinda kaydedilerek 14 Ocak 2021 tarih ve 10245 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu
ictiiziigll ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Marmara Capital
Portféy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon’un (Hisse Senedi Yogun Fon) katilma paylarinm ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 25 Subat 2021 tarihinde onaylanmistir.

Marmara Capital Portfoy Yénetimi A.S.’nin 24 Ekim 2022 tarihli yonetim kurulu toplantisinda,
“Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon)”un unvanimn,
“Marmara Capital Portfdy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)” olarak
degistirilmesine oybirligi ile karar verilmis, ilgili husus 26 Ekim 2022 tarihinde Istanbul Ticaret
Sicili Miidiirligii’nce Tirk Ticaret Kanunu’na uygun olarak tescil edilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu:

Marmara Capital Portféy Yonetimi A.S (Baltalimani: Mah. Baltalimani Hisar Cad. No:14/3 Sariyer
-ISTANBUL)

Yonetici:

Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S (Baltalimani Mah. Baltalimani Hisar Cad. No:14/3 Sariyer
-ISTANBUL)

Portfoy Saklayicisi:

Misyon Yatirim Bankasi A.S. (Esentepe Mah. Kurgiilii Sok. Dis Kapi No:4 Metrocity Is Merkezi
D Blok I¢ Kapi No:29 Sisli-ISTANBUL)

Fon Portf6yiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfoy Simirlamalan

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, yonetimi, yénetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfdyii, kolektif portfoy ydneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde (I1I-55.1) belirtilen ilkeler ve
fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar
cercevesinde yonetilir. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimcilara satigina iligkin hiikiimleri
cergevesinde nitelikli yatirimeilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80t devamh olarak yerli ihraggilarin
ortaklik paylarina ve bu paylardan olugan endeksleri takip etmek tizere kurulan borsa yatirim
fonlar katilma paylarina yatirthr, Fon’un hisse senedi yogun fon olmast nedeniyle fon portfoy
degerinin en az %80’i devamli olarak menkul krymet yatirim ortakliklar1 paylart hari¢ olmak tizere
BIST’te islem goren ihraggi paylarina, bu paylardan olusan endeksleri takip etmek {izere kurulan
borsa yatirim fonlari katilma paylarina, ihraggi paylarma ve ihraggi pay1 endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit teminatlarina, ihraggi paylarina ve ihragg1 payina dayali
opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada iglem géren ihragg1 paylarina ve ihrage1 payina dayali
aract kurulus varantlarma yatirilir. Fon toplam degerinin en fazla %25’i bir ihragginin payina
ve/veya ihrager payina dayali vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerine yatirilabilir. Fon portfdyiinde
yer alan varhiklarin fiyat hareketleri nedeni ile bu oranin %50’yi agmas1 durumunda en geg 30 giin
igerisinde %50 oraninn altina indirilmesi zorunludur. Fon, igbu izahnamede belirtilen simirlamalar
disinda, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy ve iglem
sinirlamalarina tabi degildir. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler
icin asgari ve azami smirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. madde 2. fikrasinda yer alan
enstriimanlara yatirim yapabilecektir.



2.2

2.3

24

Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiivk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (devami)
Fon Portféyiiniin Yinetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfoy Simirlamalar (devami)

Fon borsa disi repo/ters repo islemleri yapmamaktadir. Fon hesabina kredi almmayacaktir, Fon
portféyiine yabanci sermaye piyasasi araglar: dahil edilmez.

Bununla birlikte, fon portfdyiiniin en fazla %20°si oraninda; Yatirim Fonlar1 Tebligi’nin 4. maddesi
ikinci fikrasinda belirtilen, TCMB/ Hazine ve Maliye Bakanligy/Tiirkiye Varlik Fonu tarafindan
ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim fonlari, borsa
yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari katilma paylari, repo/ters repo islemleri, vadeli
mevduat, Takasbank para piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri ile kurulca uygun
goriilen diger yatinm aracglarina yatiim yapabilir. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim
amactyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde yurt i¢i borsalarda islem géren
ortaklik payi, endeks, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara
ve/veya islemlere dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri) iglemleri dahil edilebilir.
Fon portfdyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir. Fon, yabanci para birimi
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina ve borsa
digindan higbir varliga yatirim yapmayacaktir.

Fonun esik degeri igin %100 MSCI Turkey Investable Market Index (IMI) gross TL Endeksinin
hesaplama dénemindeki getirisine %35 ek getirinin hesaplama donemine denk gelen kist getirisi
eklenerek veya %100 TUFE Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisine %5 ek getirinin
hesaplama doénemine denk gelen kist getirisi eklenerek bulunan yiiksek deger kullamilir, Fon,
serbest fon oldugu igin esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

Finansal Tablolarim Sunumuna Iliskin Esaslar
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile 8lgiilen finansal araglar haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in ddenen
tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Teblig (11-14.2
(“Teblig”) gergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) hiikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmigtir. Bununla birlikte
Fon’un portfoyiindeki varliklarin gergege uygun deger dlgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde
belirtilen degerleme ilkeleri esas almmugtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK ve KGK tarafindan yayinlanan rehberlere ve
taksonomiye uygun olarak sunulmustur,

Kullamilan Para Birimi

Fon'un finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un
gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (TL) cinsinden
ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Organi’nin 07/03/2024 tarih ve 14/382 sayili kararinda, yatirim
fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar: finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi
uygulanmayacag ifade edilmistir. 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarda TMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi kapsaminda enflasyon diizeltmesi
yapilmamistir.



Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

Fon, TMS ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) tarafindan yaynlanan ve 31
Aralik 2025 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmig standartlar ve yorumlardan kendi
faaliyet konusu ile ilgili olanlan uygulamistir.

31 Aralik 2025 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir. Bir isletme, belirli bir amag igin belirli bir
olgiim tarihinde baska bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir
islem veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir
para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle)
degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikler yaratan bir piyasa veya takas
mekanizmasi yoluyla gergeklesir,

31 Araltk 2025 tarihi itibaryla yayrmlanmiy ancak heniiz yiiriirliige girmemiy olan standarilar,
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 17, ‘Sigorta Sézlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir, Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara
izin veren TFRS 4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagh
katilim ozelligine sahip yatwum sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini
temelden degistirecektir.

TFRS 9 ve TFRS 7’deki finansal Araclarm smflandirma ve dlgiimiine iliskin
degisiklikler;1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama
donemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Bu degigiklikler:

« Elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar igin yeni bir
istisna ile birlikte, baz1 finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin muhasebelestirilmesi ve
finansal tablo digi birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik
getirilmesi;

* Bir finansal varhmn yalmzca anapara ve faiz Sdemeleri kriterini karsilayip
karstlamadigimin degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve
actkliga kavusturulmasi;

» Nakit akiglarini degistirebilecek s6zlesme sartlarina sahip belirli araglar igin yeni dipnot
aciklamalar eklemek (gevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla
baglantili 6zelliklere sahip bazi araglar gibi); ve

»  Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iligkin
dipnot agiklamalarinda giincellemeler yapilmasidir.

TFRS’lere liskin Yillik Iyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya izin
verilir). Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya
Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler arasindaki nispeten kiigiikk beklenmeyen sonuglari,
gozden kagirilan noktalart veya tutarsizliklart diizelten degisikliklerle sinirhdir, 2024
degisiklikleri agagidaki standartlara iliskin yapilmistir:
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Marmara Capital Portfiy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
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Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tivk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla yayimlanmuy ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar: (devami)

TFRS 9 ve TFRS 7’deki dogaya bagimh elektrige atifta bulunan sizlesmelere iliskin
degisiklikler; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemleri igin gegerlidir, ancak gerektigi durumlarda yerel onaya tabi olarak erken
uygulanabilir. Bu degisiklikler, TFRS 9'un ‘isletmenin kendi kullanimi' ve korunma
muhasebesi hiiklimlerini degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama hitkiimlerini getirir. Bu
degisiklikler yalnizea, elektrik tiretiminin kaynagun kontrol edilemeyen dogal kosullarma
(hava durumu gibi) bagh olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki
degiskenlige maruz birakan sozlesmelere uygulanir. Bu sdzlesmeler, “dogaya bagmh
elektrige atifta bulunan sézlesmeler” olarak tamimlanir.

TMS 21’ Iligkin Degisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur
cevrimi; | Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri
icin gegerlidir. Bu dar kapsaml degisiklikler, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan isletmeler igin uygulanacak c¢evrim prosediirlerini
diizenlemektedir. Isletme bu degisiklikleri asagidaki durumlarda uygular:

*  Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan
bir igletmenin, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimine ¢evirmesi durumunda; veya

*  Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan
bir yabanci isletmenin, finansal durumunun ve faaliyet sonuglarinin yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimine ¢evrilmesi durumunda.

TFRS 7, TFRS 18, TMS 1, TMS 8, TMS 36 ve TMS 37’ye iliskin 6rnek uygulamalarda
yapilan degisiklikler — Finansal Tablolardaki Belirsizliklere Iliskin Aqiklamalar; Bu
degisiklikler, bir isletmenin finansal tablolarindaki belirsizliklerin etkilerini agiklarken TFRS
Muhasebe Standartlari uyarinca belirsizliklerin agiklanmasina iliskin &rnekler igerir. Soz
konusu drnekler, iklimle ilgili senaryolar kapsaminda ortaya gikan belirsizliklerin etkilerinin
nasil agiklanacagmi gostermektedir; ancak bu drneklerde yer alan ilke ve hiikiimler, diger
belirsizliklerin agiklanmasina da uygulanabilir niteliktedir. Omek uygulamalar, TFRS
Muhasebe Standartlarinda yer alan yiikiimliiliklere ilave getirmemekte veya bu
yiikiimliiliikleri degistirmemektedir. Bu nedenle, s6z konusu degisiklikler igin herhangi bir
gecis hilkmii bulunmamaktadir. Bunun yerine, bu 6rnek uygulamalar iliskili olduklart TFRS
Muhasebe Standartlarina eslik edecek sekilde yayimlanacaktir, Ornek uygulamalar igin
belirlenmis bir yiiriirliik tarihi bulunmamakla birlikte, igletmeler 31 Aralik 2025 raporlama
ddnemi sonu itibartyla bu drneklerin uygulanmasini degerlendirebilir.
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Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devant)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayumlannug ancak heniiz yiiriirliige girmemiy olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar: (devami)

S6z konusu degisiklikler, ortaya gikan bilginin faydaliligini maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi
amaglamaktadir. Paydaslardan alinan geri bildirimler dogrultusunda gelistirilen bu degisikliklerin,
uygulamadaki cesitliligi azaltmasi ve yiiksek enflasyonlu bir para biriminde raporlama igin daha
acik bir temel saglamasi beklenmektedir.

e TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yilhk raporlama dénemleri ig¢in gegerlidir. Bu standart, kar veya zarar
tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin
yeni standarttir. TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

* Kar veya zarar tablosunun yapisi

* Isletmenin finansal tablolarinin diginda raporlanan belirli kir veya zarar performans
olgiitleri (yani yonetim tarafindan tanmmlanan performans olgiitleri) i¢in finansal
tablolarda yapilmasi gereken agiklamalar ve genel olarak temel finansal tablolar ve
dipnotlar igin gecerli olan toplulastirma ve aynstirmaya iligkin gelistirilmis ilkeler.

Aralik 2025 tarihinde sona eren raporlama dénemi igin yapilacak agiklamalar asagidakileri
icermelidir;

*  Degisikliklerin niteligi,

* TFRS 18’in, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri
i¢in uygulanmasinin zorunlu oldugu hususu,

» Planlanan ilk uygulama tarihi ve asagidakilerden biri:

» TFRS 18’in ilk uygulandigi dénemde, sz konusu standardin uygulanmasinmm
isletmenin finansal tablolari iizerindeki olasi etkilerinin degerlendirilmesine
yardimei olacak bilinen veya makul Slg¢iide tahmin edilebilir bilgiler; veya

« Bu etkilerin bilinmedigi veya makul olgiide tahmin edilebilir olmadig:
durumlarda, bu durumu ifade eden bir agiklama,
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Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devamy)

31 Aralik 2025 rarihi itibaryla yayiumlannug ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar: (devami)

TMS 8’in 30-31"inci paragraflarma uyum saglamak amaciyla, igletmeler TFRS 18’in
benimsenmesine iligkin agiklamalari hazirlarken asagidaki ilkeleri dikkate almalidir:

a.  Agiklamalarin, isletmelerin uygulama siirecinin 2027 yilina dogru ilerlemesine paralel
olarak giderek daha ayrintili hiille gelmesi beklenmektedir.

Bir isletmenin agiklamalarinda yer verecegi ayrinti diizeyi, i¢ kontrol siireglerine iliskin ¢alismalar
dahil olmak iizere, ilk kez uygulamaya yonelik faaliyetlerindeki ilerleme seviyesine bagli olacaktir,
31 Arahk 2025 tarihinde sona eren hesap dénemi itibariyla, uygulama siirecinde heniiz &nemli bir
ilerleme kaydetmemis olan igletmeler, TFRS 18in olasi etkilerini aktif olarak degerlendirdiklerini
ve daha kapsamli agiklamalarin makul olarak saglanamadigimi belirtmekle yetinebilir.

b.  Uygun ve giivenilir olmasi hilinde nicel bilgilerin sunulmasimin degerlendirilmesi.

isletmenin bu tiir agiklamalart yapabilmesi i¢in uygun ve giivenilir bir dayanaga sahip olmasi ve
50z konusu bilgilerin gegici nitelikte olduguna iliskin agik agiklamalar sunmasi kaydiyla, 6n taslak
tutarlarin agiklanmast uygun olabilir. Ornegin, bir isletme kéir veya zarar tablosundaki ara
toplamlar iizerindeki etkileri nicel olarak ifade edebilir. Nicel etkilerin makul 6lgiide tahmin
edilebilir olmamasi durumunda, bu hususa iligkin bir agiklama yapilmalidir. Isletmeler, bilinen ve
makul dl¢iide nicel olarak ifade edilebilen etkileri agiklayabilir; ancak uygulama tarihinden 6nce,
Yénetim Performans Olgiitleri (MPM) mutabakati gibi TFRS 18 kapsamindaki agiklamalarin erken
sunulmasi beklenmemektedir.

c.  Diger kamuya acik iletisimlerle uyumun degerlendirilmesi.

Yonetimin, rnegin bir yatirimer sunumunda, dngdriilen etkilere iligkin kamuya ag¢ik agiklamalarda
bulunmus olmasi hélinde, TMS 8 kapsaminda finansal tablolarda yer verilen agiklamalarin bu
iletisimlerle tutarli olmas: gerekmektedir.

d.  Acklamalar, yalmzca raporlama dénemi sonu itibariyla meveut olan bilgilere degil,
finansal tablolarin yayimlanma tarihine kadar mevcut olan bilgilere dayanmahdir,

e TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakliklar:
Aciklamalar ve Degisiklikler; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhik
raporlama donemleri igin gegerlidir. Yeni standart diger TFRS’ler ile birlikte
uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagli ortaklik, agiklama hiikiimleri hari¢ diger TFRS
Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine TFRS 19'daki azaltilmig
agiklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri, sartlari
saglayan bagl ortakliklarin finansal tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglar ile finansal
tablo hazirlayicilar igin maliyet tasarruflart arasinda denge kurar. TFRS 19, sartlart saglayan
bagl ortakliklar igin goniilli uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagl ortakhik asagidaki
durumlarda ilgili sartlari saglar.

«  Kamuya hesap verme yiikiimliiliigiiniin bulunmamasi ve
* TFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullamimina agik konsolide mali
tablolar iireten bir ana veya ara ana ortakliinin olmast.
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Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Tiim tutariar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

31 Araltk 2025 tarihi itibariyla yayimlannug ancak heniiz yiirviirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar: (devami)

e TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar:
Agiklamalar; Bu degigikliklerle birlikte TFRS 19, TFRS 19’un uygulanacagi tarih olan 1
Ocak 2027’ye kadar yiiriirliige girecek olan TFRS Muhasebe Standartlarindaki degisiklikleri
yansitmaktadir. S6z konusu degisiklikler, Subat 2021 ile Mayis 2024 tarihleri arasinda
yayimlanan standartlar ve degisiklikler kapsaminda, uygun bagh ortakliklar i¢in agiklama
ylikiimliiliklerini azaltarak kolaylik saglamaktadir; 6zellikle:

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklamalar;

Tedarik¢i Finansman Anlagmalarina iliskin Diizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7’de
vapilan degisiklikler);

Uluslararasi Vergi Reformu — Ikinci Siitun Model Kurallari (TMS 12’de yapilan
degisiklikler);

Degistirilebilirligin Eksikligi (TMS 21°de yapilan degisiklikler); ve

Finansal Araglarin Siniflandirma ve Olgiimiine Iliskin Degisiklikler (TFRS 9 ve
TFRS 7’de yapilan degisiklikler).
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Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Titm tutariar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devanu)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin
giivenilir bir bicimde dlgiilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Takasbank Para Piyasasi
faizlerini ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu
siirece) kayda alinir,

Giderler

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna tahakkuk esasmna gore
kaydedilmektedir.

Fon, finansal varliklarmi “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar”,
“gercege uygun deger farki diger kapsaml gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar” ve “gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar” olarak ¢ smifta
muhasebelestirmektedir. Smiflandirma, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is
modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarimin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir.

Finansal Varhklar

Fon, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapmaktadir. Fon’un finansal
varliklarin yonetiminde kullandifi is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varliklar ilk
muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden smuflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise,
degisikligin akabinde takip eden raporlama déneminin ilk giiniinde finansal varhklar yeniden
sintflanirlar.

Muhasebelestirme ve Olcilmleme

“{tfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen finansal varliklar”, sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil
edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlegme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz demelerini igeren nakit akiglarinin
bulundugu, tiirev arag olmayan finansal varhklardir. Fon’un itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger
alacaklar” ve “finansal yatinmlar” kalemlerini igermektedir. lgili varliklar, finansal tablolara ilk
kayda alimlarinda gergege uygun degerleri ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orami
yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri iizerinden &lgiilmektedir. Itfa edilmis maliyeti
tizerinden &lgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olugan kazang ve
kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, sozlesmeye bagh
nakit akislarimin tahsil edilmesini ve finansal varhifin satilmasim amaglayan bir is modeli
kapsammda elde tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz &demelerini igeren nakit akiglarmin bulundugu tiirev arag olmayan
finansal varliklardir, Ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger
diisiikliigii kazang ya da kayiplar ile kur fark: gelir veya giderleri diginda kalanlar diger kapsamh
gelire yansitilir, Fon, 6z kaynaga dayah finansal varliklara yapilan yatinimlar igin, gercege uygun
degerinde sonradan olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa
finansal tablolara alma sirasinda geri déniilemez bir gekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin
yaptlmast durumunda, ilgili yatirnmlardan elde edilen temettiiler kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir.
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Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamz)
Finansal Varhklar (devan)

“Gergegge uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti
iizerinden &lgiilen ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olugsan
kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Tablo Dist Brrakma

Fon, finansal varliklarla ilgili sézlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varhk ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir
alim satim islemiyle devrettiginde sz konusu finansal varhigi kayitlarindan gikarir.

Fon tarafindan devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr bir varhik
veya yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilir.

Uygulanan Degerleme Ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varhklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Als tarihinden basglamak lizere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirhkl ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirhkli ortalama fiyatlar
kullanilir.

2) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son iglem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak
degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alig
kuru ile degerlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varlhiklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.

7) Borsa dist repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
vedogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.



Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras (TL) olarak giosterilmigtir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devanu)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Finansal Varliklar (devami)

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun ydnetim kurulu
tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarm portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde
belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

(1) Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikiimliliikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
degerlenir.

(2) Deger Diisiikliigii

Finansal varliklar ve sdzlesme varliklan deger diigiikliigii “Beklenen Kredi Zarari” (“BKZ”)
modeli ile hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve
sozlesme varliklarina uygulanmaktadir. Zarar karsiliklar1 asagidaki bazda lgiilmiistiir;

- 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde olasi temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ’lerdir.

- Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen &mrii boyunca muhtemel biitiin
temerriit olaylarindan kaynaklanan BKZ'lerdir.

Omiir boyu BKZ &l¢iimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra 6nemli dlgiide artmasi halinde uygulanir. {lgili artigin yaganmadig
diger her tiirlii durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmistir. Topluluk, finansal varhigin kredi
riskinin raporlama tarihinde diisiik bir kredi riskine sahip olmasi durumunda, finansal varliin kredi
riskinin onemli 6lgiide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, dmiir boyu BKZ 6lgiimii
(basitlestirilmis yaklasim), énemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sézlesme
varliklart igin daima gegerlidir.

Ticari Alacaklar

Aliciya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden
kayda alinan alacaklarm izleyen dénemlerde elde edilecek tutarlarmin etkin faiz yontemi ile itfa
edilmis degerinden muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar,
orijinal etkin faiz oraninin etkisinin g¢ok biiyiik olmamasi durumunda, fatura tutarindan
gosterilmistir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman
bileseni igermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigii hesaplamalar
kapsaminda “basitlestirilmis yaklagimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklagim ile, ticari alacaklarin
belirli sebeplerle deger disiikliigiine ugramadigt durumlarda (ger¢eklesmis deger diisiikliigi
zararlari haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklari “6miir boyu beklenen kredi zararlarina™
esit bir tutardan 6l¢iilmektedir. '

Deger diisiikliigii karsih ayrilmasim takiben, deger diisiikliigline ugrayan alacak tutarinin
tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diigiikltigi
karsih@gindan diisiilerek kar veya zararda muhasebelestirilir.

Ticari islemlere iliskin vade farki gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlari, kar veya zararda
muhasebelestirilirler.

14



Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi YoZun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak giésterilmigtir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devami)
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, nakde kolayca gevrilebilen ve onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka
mevduatlar kisa vadeli finansal yatinmlar altinda siniflandirihir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden dlgiiliir. 1lgili
finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu
gergege uygun degere ilave edilir, Finansal yiikiimliiliikler 6zkaynaga dayali finansal araglar ve diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Ozkaynaga Dayali Finansal Araclar

Ana ortaklik dig1 paylara verilen satin alma opsiyonlar ile ilgili finansal yiiktimliiliikler s6z konusu
opsiyonun itfa planina uygun olarak indirgenmis degeri iizerinden finansal tablolara yansitilir.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelegtirilir. Etkin
faiz y6ntemi; finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Ticari Bor¢lar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin
yapilmasi gereken 6demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gergege uygun degerinden
ve miiteakip ddnemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden &lgiiliirler.

Kargiliklar, Sarta Bagh Varhk ve Yiikiimliiliikler

Geemis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmast ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir gekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi ig¢in yapilacak harcamanin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, meveut yiikiimliiligiin kargilanmasi igin
gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak dlgiilmesi durumunda sdz konusu karsihigin defter degeri,
ilgili nakit akimlarmin bugiinkii degerine esittir.
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Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamy)
Iliskili Taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan
sirketler ve Fon’un portfdy yonetimi ve aractlik hizmetlerini aldig iligkili kurumlar “iligkili taraflar”
olarak tanimlanmaktadir,

Borg¢lanma Maliyetleri

Tiim borg¢lanma maliyetleri, olustuklar1 dénemde kar veya zarar ve diger kapsamlr gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Katilma Belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
bsliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir, Katilma paymi igeren katilma belgelerinin satisindan
elde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan
belgeler ise ali tutarlar esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma payr iglemleri giinlik olarak MKK’ ya bildirilir ve katilma paylari MKK nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagl hesap kodlart ile fon bilgileri bazinda takip
edilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi
Kurum Kazanei Uzerinden Hesaplanan Vergiler

| Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 say1li
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numaral fikrastmin (d) bendine gbre,
Titrkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden
dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnast gegici vergi
uygulamas: bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarah fikrasina gore, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen séz konusu portfdy igletmeciligi kazanglari
tizerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. $6z konusu tevkifat orani
2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’tincii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarinin, portféy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis
olmak sartiyla, aynt Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numaral fikrasina gore kurum biinyesinde
yapacaklar vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.
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Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (TL) olarak gésterilmigtir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Kurum Kazancai Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam)

5281 sayili Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Arahk 2021 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayih
Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67'nci Madde’nin (1)
numaral fikrasina gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakhklarinin banka ve araci kurumlar
vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari
ile donemsel getirileri tizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi
yapilmaktadir.

Gegici 67'nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatinm fonu ve
ortakhlarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarina gore ayrica tevkifat yaptlmaz.

Nakit Alas Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine
dayal bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfoyiindeki deger artis ve azaliglarimdan
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandid:
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri demelerini gosterir,

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari
doénemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigr dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanmir. Fon’un cari y1l igerisinde énemli muhasebe tahmin
varsayim degigikligi olmamistir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal
tablolari yeniden diizenlenir. Fon cari yil igerisinde finansal tablolarinda degisiklik yapmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolari yeniden dilzenlenmektedir. Fon, cari y1l igerisinde muhasebe politikalarinda
degigiklik yapmamgtir,
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Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait

Finansal Tablolara Iligkin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim twtarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir.)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylar asagida agiklanmigtir:

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Hazir Degerler , 1.967 5.251
Vadesiz Mevduatiar 1.967 5.251
Diger Hazir Degerler 36.968.816 16.177.053
Borsa Para Piyasasi 36.968.816 16.177.053
Toplam 36.970.783 16.182.304
Alacak ve Borglar
Borglar 31 Arahik 2025 31 Aralik 2024
Diger Borglar 887.872 633.984
Toplam 887.872 633.984
Borglar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Yonetim Ucreti 695.329 498.960
Denetim Ucreti 30.102 28.663
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti 38.880 29.643
Aracilik Komisyonu -- --
BPP Islem Masrafi - -
Portfoy Saklama Gideri 76.973 49.459
Diger Borglar 46.588 27.259
Toplam 887.872 633.984

iliskili Taraf Agiklamalar

iliskili taraflara borglar fon yonetim iicretinden olugmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi
araglarindan olusan menkul kiymetler portfoyii Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.§ tarafindan
yoénetilmektedir. Kurucuya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsihgi olarak her giin ig¢in fon toplam degerinin %0,00274
(yiizbindeikivirgiilyetmisdort) (yillik yaklagik %1,00 (yiizdebir) oraninda bir yonetim ticreti
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Fon Y &neticisine ddenir.
Fon’un alim iglemi yaptig1 yegane iligkili taraf, kurucusu ve yéneticisi olan Tiirkiye’de mukim
Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S.’dir. 31 Arahk 2025 itibariyla, Fon’un Iliskili tarafa
695.329 TL yonetim komisyon hizmet aliglar: borcu mevcuttur. (31 Aralik 2024: 498.960)

fliskili Taraf islemleri

31 Aralk 2025

31 Arahk 2024

Marmara Capital Portfoy Yon. A.S. Fon Yonetim Ucreti

695.329

498.960

Toplam

695.329

498.960
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Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait

Finansal Tablolara Iligskin Ag¢tklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir.)

Alacak ve Borg¢lar (devami)

31 Arahik 2025 tarihi itibariyle bilangoda yer alan Takas Borglari kaleminin detaylari asagida
aciklanmistir.

Takas Borglan 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kuruma Borglar- T1 N -

Kuruma Borglar- T2 aix .

Toplam - -

Borclanma maliyetleri
Bulunmamaktadir,
Karsihklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Fon’un portfoy saklayicisi Misyon Yatirim Bankasi A.S.’dir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle
VIOP da agik olan sézlesmesi bulunmamaktadir,

Finansal Varhklar

31 Aralhk 2025 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul
kiymetlere iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Hisse Senetleri 741.525.912 577.304.940
Toplam 741.525.912 577.304.940

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle Kamu Kesimi Borglanma Tahvili bulunmamaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Gelir Tablosuna

Yansitilan Finansal Varhklar ol eraitheatiics

Nominal Maliyet

Deger Degeri Piyasa Degeri

Hisse Senetleri 64.374.889 617.721.382 741.525.912

Toplam 64.374.889 617.721.382 741.525.912

Gergee Uygun Deger Farki Gelir Tablosuna 31 Aralik 2024
Yansitilan Finansal Varliklar

Nominal Maliyet y "

Deger Degeri Piyasa Degeri

Hisse Senetleri 48.742.430  453.812.837 577.304.940

Toplam 48.742.430  453.812.837 577.304.940

Diger varhk ve yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (2024: Bulunmamaktadir.)
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Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

Esas Faaliyet Giderleri

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda diger niteliklerine gére sunulmus olup
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger iglem iicretleri detay1 agagidaki gibidir.

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Yonetim Ucretleri 6.614.757 5.747.684
Saklama Ucretleri 923.998 651.781
MKK Ucretleri 53.137 -
Denetim Ucretleri 227.001 42.828
Kurul Ucretleri 158.190 117.383
Komisyon ve Diger [slem Ucretleri 350.878 229.983
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 150.622 243.683
Toplam 8.478.583 7.033.342

Toplam Deger / Net Varhik Degeri ve Toplam Degeri / Net Varhik Degerinde Artis /

Azahs

Asagida Fon’un cari dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik

degerinin detay: verilmigtir.

31 Arahk 2025

31 Aralik 2024

Fon Toplam Degeri (TL)
Dolagimdaki pay saysi (Adet)
Birim Pay degeri (TL)

777.608.823
79.455.927
9,786669

592.853.260
84.509.288
7,015244

Katilma Belgeleri Hareketleri (Adet):

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Doénem Baginda Dolagimdaki Pay Sayisi 84.509.288 100.109.149
Donem Iginde Satilan Katilma Belgesi Sayist 1.802.972 17.110.224
Donem Iginde Geri Alinan Katilma Belgesi Sayisi(-) (6.856.333) (32.710.085)
Toplam 79.455.927 84.509.288

Katilma Payi ihrag Tutarlar:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Bagt) 592.853.260 491.144.223
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azals) 224.766.389 191.916.763
Katilma Pay1 Thrag Tutari (+) 14.554.359 112.174.543
Katilma Payi lade Tutari (-) (54.565.185) (202.382.269)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 777.608.823 592.853.260
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10.

Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine Ait

Finansal Tablolara [liskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varhk

Degeri Mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal
varhklarm finansal durum tablosundaki 741.525.912 TL tutarindaki degerleri Fon’un fiyat

raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidar.

Esas Faaliyet Gelirleri

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Faiz Gelirleri

BPP Faiz Geliri 8.178.161 6.918.440
Takasbank VOB Nema Faizi 66.491 270.647
Toplam 8.244.652 7.189.087
Temettii Gelirleri

Menkul Kiymet Temett Gelirleri 6.534.978 1.236.302
Toplam 6.534.978 1.236.302
Finansal Varhk ve Yiikiimliliiklere iliskin Gergeklesmis

Kar/Zarar

Menkul Kiymet Satis Karlari/Zararlari 8.746.382 11.088.478
Gergeklesen Deger Artislari 209.314.845 208.501.876
Toplam 218.061.227 219.590.354
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere Iliskin

Gerg¢eklesmemis Kar/Zarar

Menkul Kiymet Deger Artis/Azaliglari 371.478 (29.084.542)
Toplam 371.478 (29.084.542)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Odiing Islem Komisyon Gelirleri -
Diger Gelirler 32.637 18.904
Toplam 32.637 18.904
Genel Toplam 233.244.972 198.950.105

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

Diger Gelirler

Fon’un 1 Ocak-31 Aralik 2025 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri 32.637 TL'dir.
Bu tutart "Fondan Erken Cikis Komisyon Geliri" kalemi olusturmaktadir. (31.12.2024: 18.904 TL).

Diger Giderler

Fon’un 1 Ocak-31 Aralik 2025 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger giderleri 150.622 TL'dir.
Bu tutarin 11.523 TL'lik kismini "Vergi Resim ve Harg Giderleri”, 5.242 TL'lik kismim "Noter
Giderleri", 630 TL'sini "Havale Masraflari”, 91.842 TL'lik kismimn “Esik Deger Gideri”, 41.385
TL’lik kismin ise diger giderler olugturmaktadir (31.12.2024: 243.683 TL).
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Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait

Finansal Tablolara [ligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir. )

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler (devami)
Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir. (2024: Bulunmamaktadr.,)

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Orgam’nin 07/03/2023 tarih ve 14/382 sayilt kararinda, yatirim
fonlarmin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi
uygulanmayacag ifade edilmistir. 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarda TMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi kapsaminda enflasyon diizeltmesi
yapilmamistir,

Tiirev Araglari

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle portfoyiinde tiirev finansal araglari bulunmamaktadir.

Finansal Arag¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
Finansal Risk Faktérleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi/emtia fiyat riski) ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize ‘etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege
uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon, Izahnamede belirtilen yatirim stratejisi
gercevesinde yoneticileri tarafindan yénetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna
gore bu limit ve politikalar degisim géstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin
asgari diizeye indirilmesine ¢alismaktadr. :

Yogunlasma riski

Fon i¢ tiiziiglinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil
olmak lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfyiine orani iglemleri mevzuata, igtiiziik
ve izah namede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir. '

Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: Fon’un faize duyarls
finansal varhiklarimin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi
riskidir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Fon’un degisken faizli finansal araglari meveuttur, Fon’un
faize duyarhiligi olan finansal araglart meveut oldugunda, faiz degigimine bagli olarak finansal
varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak degisiklikler, tablolara yansitilmaktadir.

Faiz Pozisyonu

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Finansal Varliklar (Sabit Faizli Finansal Araglar) 36.968.816 16.177.053
TOPLAM 36.968.816 16.177.053

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %5 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir.

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Faiz artis: / (Azahsy) Kar Zarar Uzerindeki Etkisi Kar Zarar Uzerindeki Etkisi
%5 1.848.441 808.853
(%5) (1.848.441) (808.853)
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12.

Marmara Capital Portféy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devanm)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen 741.525.912 TL’lik finansal varliklara (hisse senetlerine) sahip
oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Hisse Fiyat1 Artis1 /(Azalhs) 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
5% 37.076.296 28.865.247
(5)% (37.076.296) (28.865.247)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla
ilgili yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon katilma paylarinin paraya
cevrilmesine bagh olarak giinlitk nakit ¢ikis riskine maruz kalabilir. Fon’un politikasi, varliklarinin
tamamin piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir.

Katilma paylari, pay sahibinin se¢imine bagl olarak talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir.
Ancak yonetim yukarda sunulan sdzlesmeye bagli vade analizinin gercek nakit akislarini
yansitmasint beklememektedir, Zira katilma pay: sahipleri katihm paylarmi daha uzun siirelerde
elde tutmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliliiklerin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sdzlesme siirelerinin kalan
vadelerine gore dagihimi asagidaki gibidir:

Stizlesme Uyarinea

Nakit Cilislar 1-5Yil 5Yildan
Defter Toplami 3 Aydan  3-12 Ay Arasi Uzun
Sozlesme Uyarinca Vadeler  Degeri (V) Kisa (1) Arasi (1) (11D (1V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimlitliikler
Takas Borglari , -~ - -- -- -- -
Diger Borglar 887.872 887.872  887.872 -~ -~ ~
Toplam Yiikiimliiliik 887.872 887.872  887.872 - - -

Tirev olmayan finansal yiikiimliliklerin 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle stzlesme stirelerinin kalan
vadelerine gore dagihmi asagidaki gibidir:

Stzlesme Uyarinca

Nakit Cikislar 1-5 Y1l 5 Yildan
Defter Toplami 3 Aydan 3-12 Ay Arasi Uzun
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (I+1+IT1T+1V) Kisa (I) Arasi (ID (I11) (IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Takas Borglar - - ws - == -
Diger Borglar 633.984 633.984  633.984 - -= --
Toplam Yiikiimliiliik 633.984 633.984 633.984 - - -

Kredi Riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiligtinii yerine getirmemesi nedeniyle
diger tarafta finansal bir kayip /zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi
riski temel olarak borglanma araglarma yaptig1 yatinmlardan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2025
tarihi itibariyle fon portfdyiinde borglanma araglari bulunmamaktadir. Fon iglemlerini Marmara
Capital Portfoy Yonetimi A.$. aracilifiyla ger¢eklestirmekte olup stz konusu alacaklara iligkin
kredi riski sinirhdir,
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12.

Marmara Capital Portféy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait

Finansal Tablolara iligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal Arag¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin Gergege Uygun Degeri ile Gosterilmesine Iliskin agiklamalar.
a) Finansal Tablolarda Maliyet veya itfa Edilmis Maliyet ile Yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansittig1 varsayilmistir,

b) Finansal Tablolarda Gergege Uygun Degeri ile Yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir.

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, 6l¢iim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarm aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

. Ikinci Seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasindan kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincii Seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alm satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢ bor¢lanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir, Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyle gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Finansal varliklara ait seviyelerin tespiti yapilamamistir,

31 Aralik 2025
1. Seviye 2. Seviye 3.Seviye Toplam

Finansal Varhklar

Ahm-Satim Amagh Finansal Varliklar — Hisse Senedi 741,525.912 -- -- --
Alm-Satim Amagh Finansal Varhklar — Finansman

Bonosu

Alim-Satim Amagh Finansal Varliklar — Yatirim Fonu

Katilma Belgesi

Toplam Finansal Varhklar 741.525.912 - - -

31 Arahk 2024
1. Seviye 2. Seviye 3.Seviye Toplam

Finansal Varhklar

Alim-Satim Amagl Finansal Varliklar — Hisse Senedi 577.304.940 - -- -
Alm-Satim Amagh Finansal Varliklar — Finansman

Bonosu

Alim-Satim Amach Finansal Varliklar — Yatirim Fonu

Katilma Belgesi .

Toplam Finansal Varhklar 577.304.940 -- - sa
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18.

Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine Ait

Finansal Tablolara Iligskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Nakit akis Tablosuna Iliskin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ii¢ aydan
kisa olan alacaklardan olugmaktadir.

Toplam Deger/ Net Varhik Degeri Degisim Tablosuna Iliskin Ac¢iklamalar

Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 7°de yer almaktadir.

Finansal Tablolart Onemli Ol¢iide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik,
Yorumlanabilir ve anlasilabilir Olmasi agisindan A¢iklanmasi Gereken Diger Hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) Sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liskin Tebligi (II-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dsnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger seg¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir, Fon’un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.

Bagimsiz Denet¢i/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Ahnan Hizmetlere iliskin Ucretler

Sirket’in, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu’nun 30 Mart 2021 tarihinde
miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina istinaden hazirladigi ve hazirlama esaslari 19
Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim kuruluglarinca verilen hizmetlerin
iicretlerine iliskin agiklamas agagidaki gibidir:

Raporlama Dinemine Ait Bagimsiz Denetim Ucreti 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Yasal ve [htiyari Bagimsiz Denetim Hizmetleri 25.000 30.000
Toplam 25.000 30.000

Bagimsiz denetim kurulusu hizmetlerine iligkin ticretler Katma Deger Vergisi harig tutarlari ile gdsterilmistir.
Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.
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