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MARMARA CAPiTAL PORTFOY HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON)'A AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01.04.2021

30.06.2026 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 945.151.318
Birim Pay Dederi (TL) 13,603968
Yatirnmci Sayisi 89
Tedaviil Orani (%) 66,17%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 88,23%)
-Gida, igecek ve Tiitiin 20,67%
- Holdingler ve Yatirim Sirketleri 24,86%
- Sigorta Sirketleri 10,57%)
- Perakende Ticaret 32,13%
Takasbank Para Piyasasi 11,77%)|
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

En Az Alinabilir Pay Adedi Portfdy Yoneticileri

Haydar Acun-Necip Murat Tirkeli-Turkay
500.000 TL karsiligi pay Oner

Fon'un Yatirnm Amaci ve Stratejisi

Fon'un yatirnm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak yerli ihraggilarin ortaklik paylarina ve bu paylardan
olusan endeksleri takip etmek izere kurulan borsa yatirm fonlari katlma paylarina yatirilir.

Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle fon portfdy degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirm
ortakliklari paylari haric olmak {izere BIST'te islem géren ihraggi paylarina, bu paylardan olusan endeksleri takip etmek iizere
kurulan borsa yatinm fonlari katiima paylarina, ihraggi paylarina ve ihragg pay1 endekslerine dayall olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlarina, ihragg! paylarina ve ihraggl pay! endekslerine dayall opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile
borsada islem gdren ihraggi paylarina ve ihraggl payina dayal araci kurulus varantlarina yatirilir.

Bununla birlikte, fon portféyiiniin en fazla %20'si oraninda; Yatirim Fonlari Tebligi'nin 4. maddesi ikinci fikrasinda belirtilen,
TCMB/ Hazine ve Maliye Bakanligi/Tirkiye Varlik Fonu tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, unvaninda TL
ibaresi bulunan yatirm fonlari, borsa yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari katilma paylari, repo/ters repo islemleri,
vadeli mevduat, Takasbank para piyasasi ve yurtici organize para piyasas islemleri ile Kurulca uygun goriilen diger yatirm
araglarina yatirim yapilabilir.

Fon portfoyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir. Fon, yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayall sermaye piyasasi araglarina ve borsa disindan higbir varliga yatinm yapmayacaktir. Fon
toplam degerinin en fazla %25'i bir ihragginin payina ve/veya ihraggl payina dayali vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerine
yatirilabilir. Fon portfdyiinde yer alan varliklarin fiyat hareketleri nedeni ile bu oranin %50yi asmasi durumunda en geg 30 giin
icerisinde %50 oraninin altina indirilmesi zorunludur. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve
yatinm stratejisine uygun olacak sekilde yurt igi borsalarda islem gdren ortaklik payi, endeks, faiz, finansal endeksler ve
Teblig'in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) islemleri
dahil edilebilir

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, faiz
oranlari, ortaklik payi fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu
varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiriilememesi
halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

3) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri) islemlerinde baslangig
yatinmi ile baslangig yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatall ya da
hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

5) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Ihraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

9) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki
fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit
olmaktadir. Ancak fon portfdyi igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz
Deder'in s6zlesme vadesi boyunca gosterecedi degdisim riskini ifade etmektedir.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller
sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme dederinin beklenen tiirev pozisyon dederini karsilayamamasi veya
dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.




B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma Portfii_yl:.in Karsilastirma Sunuma Dahil Donem
Toplam Olgiitiiniin LR e cand Olgiitiiniin/ Esik Bilgi Sonu Portfdyiin
Getiri (%) Getirisi/Esik Orarll*(%) S Standar: e Degerin Standart Rasyosu Toplam Degeri / Net
Deder (%) (*) ) ap'(‘lis,:)( 0) Sapmasi (%) (***) Aktif Degeri
2021 (MSCI) 17,85% 40,21% 31,22% 1,70% 1,56% -10,75% 79.356.890,19
2021 (TUFE) 17,85% 34,98% 31,22% 1,70% 0,20% -3,63% 79.356.890,19
2022 (MSCI) 275,71% 193,46% 64,27% 1,84% 1,83% 6,05% 381.883.228,79
2022 (TUFE) 275,71% 69,27% 64,27% 1,84% 0,08% 14,83% 381.883.228,79
2023 (MSCI) 10,80% 48,18% 64,77% 2,58% 2,82% -5,63% 491.144.223,15
2023 (TUFE) 10,80% 69,77% 64,77% 2,58% 0,19% -5,26% 491.144.223,15
2024 (MSCI) 42,99% 40,11% 44,38% 1,69% 1,40% 1,04% 592.853.260,22
2024 (TUFE) 42,99% 49,39% 44,38% 1,69% 0,12% -0,20% 592.853.260,22
2025 (MSCI) 39,51% 23,85% 30,89% 1,59% 1,46% 3,94% 777.608.822,54
2025 (TUFE) 39,51% 35,89% 30,89% 1,59% 0,09% 1,45% 777.608.822,54
2026**** (MSCI) 39,01% 28,85% 17,76% 1,84% 6,00% 4,12% 945.151.317,64
2026 ****(TUFE) 39,01% 20,24% 17,76% 1,84% 0,11% 7,45% 945.151.317,64

(*)Esik Deger: Fonun esik dederi igin %100 MSCI Turkey Investable Market Index (IMI) Gross TL Endeksi'nin hesaplama donemindeki getirisine %5 ek getirinin
hesaplama dénemine denk gelen kist getirisi eklenerek veya %100 TUFE Endeksi'nin hesaplama dénemindeki getirisine %5 ek getirinin hesaplama dénemine denk
gelen kist getirisi eklenerek bulunan yiiksek deger kullanilir. Bu sekilde yapilan hesaplamada ayni dénem igerisindeki MSCI Turkey (IMI) Endeksi getirisi 28,85%,
TUFE Endeksi getirisi 20,24% olarak gergeklesmistir.

(**) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 6 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(***) Portfoylin ve esik dederin standart sapmasi dénemdeki guinlik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(*¥***) Tlgili dénem 01.01.2026-30.06.2026 tarihlerini kapsamaktadir.
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C. DIPNOTLAR

1) MARMARA CAPITAL PORTFOY HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENEDI YOGUN FON): MAS Fonu (MAS), Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetiimektedir. Marmara Capital Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 07.05.2015 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Ortaklan arasinda Iskandinav
yatinmailarin da bulundugu sirket, ana hissedari Haydar Acun tarafindan yonetilmektedir. Sirketin ana faaliyet konusu, SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin
kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim
fonlarinin ve bunlarin muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatirnm kuruluslarinin portfdylerinin yénetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi
mevzuatinda yer alan sartlar saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portféy yoneticiligi, yatirim danismanligi ve
kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilima paylari dahil olmak lizere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde
bulunabilir. Ayrica Sirket, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyleri miisterilerle portfdy yonetim sézlesmesi
yapmak suretiyle vekil sifati ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunabilir. Sirket,30.06.2026 tarihi itibariyle 3 adet Yatinm Fonu ydnetmektedir. Toplam y&netilen varlik
blylklGgl 30.06.2026 tarihi itibariyle 5.893.240.812 TL'dir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2026-30.06.2026 doneminde net 39,01% oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde 28,85% olmustur.Fonun nispi getirisi 10,16% olarak
gergeklesmistir.

IKarsilastirma Olgiitiiniin Getirisi/Esik Deder : Fonun esik degderinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

INispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile esik degerinin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnlik briit portfoy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2026 - 30.06.2026 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,494842% 4.323.555,74
IDenetim Ucreti Giderleri 0,014941% 130.545,40|
Saklama Ucreti Giderleri 0,066074% 577.301,12
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,035143% 307.052,24
IKuruI Kayit Ucreti 0,010110% 88.337,53
IDi(jer Faaliyet Giderleri 0,018533% 161.931,63
Toplam Faaliyet Giderleri 5.588.723,66

Ortalama Fon Portféy Dederi 873.724.732,66

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0,639644%

5) Performans sunum dénemi igerisinde esik degerde degisiklik yapiimamistir. Fonun esik deger bilgileri asadida yer almaktadir.

Kistas Donemi Kistas Bilgisi

%100 MSCI Turkey Investable Market Index (IMI) Gross TL Endeksi'nin hesaplama dénemindeki getirisine %5 ek getirinin hesaplama dénemine denk
01.04.2021---- gelen kist getirisi eklenerek veya %100 TUFE Endeksi'nin hesaplama dénemindeki getirisine %5 ek getirinin hesaplama dénemine denk gelen kist
getirisi eklenerek bulunan yiiksek deger kullanilacaktir.

6) Yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.




D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1) Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S.'nin kurucusu oldugu Fon‘a portfoy saklama hizmeti Misyon Yatinm Bankasi A.S.

tarafindan verilmektedir.

2) Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)" inin hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmigtir.

3) Tim doénemler igin portfoy ve esik degerin birikimli getiri orani

Donemler Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Esik Deger Nispi Getiri
01.04.2021-31.12.2021 17,85% 18,45% 40,21% -22,36%
2022 275,71% 276,44% 193,46% 82,25%
2023 10,80% 11,69% 69,77% -58,97%
2024 42,99% 44,22% 49,39% -6,40%
2025 39,51% 40,79% 35,89% 3,62%
2026* 39,01% 39,65% 28,85% 10,16%

*01.01.2026-30.06.2026 tarihleri arasini kapsamaktadir.

Net Basit Getiri 39,01%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,64%
Azami Toplam Gider Orani

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani

Net Gider Orani 0,64%
Brut Getiri 39,65%




