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Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagh Marmara Capital
Portfoy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Géoriis

Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na Bagli Marmara Capital Portfoy
Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu’nun (Hisse Senedi Yogun Fon) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap ddnemine ait finansal performansini ve nakit akiglarimi, Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (1I-14.2) ("Teblig") ¢er¢evesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlart hiiklimlerini igeren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati"na uygun olarak tim dnemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢er¢evesinde kabul edilen ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yaymmlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’nin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS) uygun olarak
yiriitiilmiistiir, Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari” b&liimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmigstir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ile finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere' uygun olarak Fon’dan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz baZimsiz denetim
kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari .
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusu olmadigina karar verilmistir.

4) Fon Yonetimi’nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Marmara Capital Portfoy Yoénetimi A.S. (‘Kurucu’); finansal tablolarm ‘TMS’lere uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanlhishk
icermeyecek sekilde hazirlanmast igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan - hazirlarken - Kurucu; Fon’un siirekliligini  devam - ettirme = kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona eldume niyeti ya da mecblu iveti buiunmadlgl siirece 1$letmenm stirekliligi esasmi
kullanmaktan sorumludut.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un ﬁnansal rapm'lama stirecinin gﬁzetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Tliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir.

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarm hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igerip
igermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir. Ancak, var olan 6nemli bir yanhshgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhsliklarin, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlart
etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanlighklar Snemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizea ayrica;

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsihik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata
kaynakh 6nemli bir yanhishg tespit edememe riskinden yiiksektir.

e Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkmda ve ydnetimin igletmenin siirekliligi esasmnin kullamilmasmin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu
ag:lklamalarm yetersiz olmasi durumunda olumlu gérils diginda bir goriiy vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya gartlar Fon’un
siirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarm yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile nemli denetim bulgularini st
yonettmden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetiminden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve
diger hususlari ve -varsa- ilgili 6nlemleri tist yonetimden sorumlu olanlata iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin - vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
actklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagt kamu yararini asacaginin
makul gekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun baglmsnz denet¢i raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 saylll Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 402’nci maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca,
Fon’un 13 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanunlar ile finansal
raporlamaya iligkin tebliglere uygun olmadigma dair nemli bir hususa rastlanmamigtir.

2. TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve istenen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Mehmet Kiilte'dir.

etimet Kiilte, SMMM
Sorumlu Denetgl

18 Mart 2026
Istanbul, Tirkiye
Bilgin Global Bagimsiz Denetim Anonim $irketi
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Marmara Capital Portféy Katihm Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2025 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutariar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gisterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

Dipnot 31 Arahk 2025
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 10.163.759
Finansal Varhklar : 5 79.956.062
Toplam Varhklar (A) 90.119.821
YUKUMLULUKLER
Diger Borglar 4 364.071
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Deperi/Net Varlik Degeri Hari¢) (B) 364.071
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 89.755.750

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



Marmara Capital Portféy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis 31 Aralik 2025 Tarihli

Kar veya Zarar Tablosu

(Tiim tutariar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gisterilmigtir.)

Bagmmsiz
Denetimden Gegmis
2025
Kar veya Zarar Kismi Dipnot
Faiz Gelirleri 9 2.492.609
Temettii Gelirleri 9 1.508.771
Finansal Varlik ve Yuktimliluklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 9 369.303
Finansal Varlik ve Yiktimliliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 9 6.853.095
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 910 104.090
Esas Faaliyet Gelirleri 11.327.868
Yonetim Ucretleri 6 (1.916.459)
Saklama Ucretleri 6 (321.423)
Denetim Ucretleri 6 (150.485)
MKK Ucretleri 6 (61.082)
Kurul Ucretleri 6 (17.955)
Danigmanhk Ucretleri 6 (50.000)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 6 (33.181)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 6,10 (107.167)
Esas Faaliyet Giderleri (2.657.752)
Esas Faaliyet Kar 8.670.116
Finansman Giderleri
Net Donem Kari (A) 8.670.116
Diger Kapsamh Gelir Kismi
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar ]
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -
Diger Kapsamh Gelir (B)
Toplam Degerde/Net Varhk Degerinde Artig/Azahs (A+B) 8.670.116

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



Marmara Capital Portfoy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2025 Tarihli

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
2025

Dipnot
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 7 -
Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Artis/Azals 7 8.670.116
Katilma Payi Thrag Tutari (+) 7 179.213.229
Katilma Pay: iade Tutari (-) 7 (98.127.595)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dinem Sonu) 7 89.755.750

{ligikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



Marmara Capital Portfoy Katihm Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait

Nakit Akig Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden Gegmis

Dipnot 2025

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (70.921.875)
Net Dinem Kanr 8.670.116
Net Dénem Kari/Zarar1 Mutabakat: ile ilgili Diizeltmeler 2.851.715
Kar/Zarar Mutabakat ile lgili Diger Diizeltmeler 9 (1.508.771)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 9 (2.492.609)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Ilgili Dilzeltmeler 9 6.853.095
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (86.445.086)
Borglardaki Artis/Azalisla 11gili Dilzeltmeler 4 364.071

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla flgili
Diizeltmeler

(86.809.157)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

(74.923.255)

Alnan Temettil 9 1.508.771
Alinan Faiz 9 2.492.609
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 81.085.634
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 179.213.229
Katilma Pay: ladeleri Igin Odenen Nakit (98.127.595)
Yabanci Para Cevrim Farklarmm Etkisinden Once Nakit ve 10.163.759
Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) B

C. Yabaneci Para Cevrim Farklarmm Nakit ve Nakit _
Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) 10.163.759
D. Dinem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 3 10.163.759




Marmara Capital Portféy Katilm Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar
(Titm tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

Fon Haklanda Genel Bilgiler

Marmara Capital Portfoy Y&netimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nu 52.
ve 54. maddelerine dayanilarak, 4 Agustos 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
973743 sicil numarasi altinda kaydedilerek 10 Agustos 2015 tarih ve 8880 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Marmara Capital Portfoy Y6netimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictiizligii ve fonun izahname hiikiimlerine gore yodnetilmek izere olugturulan Marmara Capital
Portféy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinin
ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 20 Aralik 2024 tarihinde
onaylanmistir,

Tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihginda toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina,
inangh miilkiyet esaslarina gore izahnamede belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii
isletmek amaciyla Marmara Capital Portfoy Katilun Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)’nun paylarinin satigia 13 Ocak 2025 tarihinde baglanmigtir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S (Baltalimani Mah. Baltalimani Hisar Cad. No:14/3 Sariyer
-ISTANBUL).

Ydnetici:

Marmara Capital Portfoy Yénetimi A.S (Baltalimani Mah. Baltalimani Hisar Cad. No:14/3 Sariyer
-ISTANBUL).

Portfoy Saklayicisi:

Misyon Yatirim Bankast A.S. (Esentepe Mah. Kirgillii Sok. Dig Kapi No:4 Metrocity Is Merkezi
D Blok I¢ Kapi No:29 Sisli-ISTANBUL).

Fon Portfoyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfoy Simirlamalan

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiizlie
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoéneticiligi hizmeti de dahil olmak tizere digaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon
portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde
yonetilir,

Fon’un yatinm stratejisi: Fon hisse senedi semsiye fonuna bagli olup, Fon toplam degerinin en az
%80’i BIST te islem goren ve faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunlugu onaylanmis endekslerde
yer alan sirketlerin paylarina yatirilacak ve portfoy yonetiminde katilim prensiplerine uygunluk
esas alinacaktir.

Fon portfdy sinirlamalari itibariyle Teblig’in 6. maddesi ¢ergevesinde Hisse Senedi Semsiye
Fonu’na baglh “Hisse Senedi Yogun Fon” niteliginde olup; Fon portfdy degerinin en az %80’
devamh olarak menkul kiymet yatirim ortakliklart paylari harig olmak iizere BIAS ta islem goren
ve faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunlugu onaylanmis endekslerde yer alan ihragei paylarindan
olusur. Ayrica, fon portfoyiine katilma hesaplary, TL cinsinden kamu ve &zel sektdr kira
sertifikalar1 dahil edilebilir.

Fon portféyiine kaldirag yaratan iglem dahil edilmeyecektir.



Marmara Capital Portfoy Katihm Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayict Dipnotlar

(Ttim tutariar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (devami)

Fon PortfSyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi ile Fon Portfoy Stmrlamalar (devami)

Fon portféyiine sadece TL cinsi varhiklar ve iglemler dahil edilecektir. Fon portfoyiinde yabanci
para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasast
araglart bulunmayacaktir.

Fon ters repo, repo, faize dayal vadeli iglem, opsiyon, varant ve buna benzer faiz getirisi olan
islemleri yapamaz. Fon portfoyiine faiz getirisi olan kamu/ozel sektor borglanma araglari,
yapilandirilmis yatirim araglari ve tiirev arag sézlegmeleri (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri)
dahil edilmez.

Yatiim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, yukarida belirtilen sinirlamalar sakli
kalmak kaydiyla, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde doniisiimii kolay
olanlar tercih edilir.

Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar
asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
FaizsizZKatihm Finans Ilkelerine Uygunlugu Onaylanmis 20 100
Endekslerde Yer Alan Yerli Ortaklik Paylari (TL)

Yerli Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 (TL) 0 20
Katilma Hesaplan (TL) 0 20
BIST Taahhiitlii Islemler Pazari’nda Gergeklestirilen Geri 0 20
Satma Taahhiidii ile Alim islemleri (TL)

Vaad Sozlesmeleri 0 10

Fon portféyiinde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin en gok %10’u tutarinda, kargi tarafin tek
tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda Snceden tespit edilmis sartlarla geri alma
taahhiidiinde bulunmasi sartiyla borsa diginda satilabilir.

Fon a¢i@a satis islemleri yapamaz ve portfoylerindeki varliklar 6diing vermek suretiyle faiz geliri
elde edemez. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek ve faizsiz finans ilke ve prensiplerini
saglamak kaydiyla fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari, kar pay1, alindig tarih
ve kredi alinan kurulus ile geri denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir,

Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek lizere, fon hesabina finansman saglamasi veya fonun
ihtiyag duydugu nakdi karsilamak i¢in borsa diginda, portfdyiinde yer alan herhangi bir varligi,
taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis
sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak satmasi miimkiindiir.

Portfoye borsa disindan vaad sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi vaad sozlesmeleri fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Vaad sézlesmelerinin kargi taraflarinim
yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa dis1 vaad
sozlesmelerinin kargi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.) olmast ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

Fonun karsilastirma 6l¢iitii; %100 BIST Katilim Tiim Getiri Endeksi’dir.
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Marmara Capital Portfoy Katihm Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar, gergefe uygun degerleri ile lgiilen finansal araglar haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen
tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

[lisikteki finansal tablolar Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (11-14.2
(“Teblig”) ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) hitkiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak hazirlanmigtir, Bununla birlikte
Fon’un portfdyiindeki varliklarin gergege uygun deger dlgtimlerinde Teblig’in 9. maddesinde
belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK ve KGK tarafindan yaymnlanan rehberlere ve
taksonomiye uygun olarak sunulmustur.

Kullamilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (TL) cinsinden
ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Organi’nin 07/03/2024 tarih ve 14/382 sayili kararinda, yatirim
fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi
uygulanmayacagi ifade edilmigtir. 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarda TMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi kapsaminda enflasyon diizeltmesi
yapilmamuigtir.



Marmara Capital Portfoy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir.)

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (devanu)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

Fon, TMS ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 31
Aralik 2025 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi
faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamigtir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degigiklikler ve yorumlar:

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir, Bir igletme, belirli bir amag igin belirli bir
6lgtim tarihinde bagka bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir
islem veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir
para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle)
degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikler yaratan bir piyasa veya takas
mekanizmasi yoluyla gergeklesir.

31 Aralik 2025 tarihi itibaryla yayimlannug ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yilhik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara
izin veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagh
katilim 6zelligine sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini
temelden degistirecektir.

TFRS 9 ve TFRS 7°deki finansal Araclarin simiflandirma ve &lciimiine iliskin
degisiklikler;1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemleri i¢in gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

+ Elektronik nakit transferi sistemi araciligryla 6denen bazi finansal borglar igin yeni bir
istisna ile birlikte, bazi finansal varhk ve yiikiimliiliklerin muhasebelestirilmesi ve
finansal tablo digi birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik
getirilmesi;

« Bir finansal varligin yalmizca anapara ve faiz &demeleri kriterini karsilayip
karsilamadigimin degerlendirilmesine iligkin daha fazla rehberlik saglanmasi ve
acikliga kavusturulmasi;

« Nakit akiglarini degistirebilecek sozlesme sartlarina sahip belirli araglar igin yeni dipnot
aciklamalart eklemek (gevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasiimastyla
baglantih 6zelliklere sahip bazi araglar gibi); ve

« Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarima iligkin
dipnot agiklamalarinda giincellemeler yapilmasidir.

TFRS’lere Iligkin Yilhk Tyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya izin
verilir). Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya
Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler arasindaki nispeten kiigiik beklenmeyen sonuglari,
gozden kagirilan noktalar veya tutarsizliklan diizelten degisikliklerle sinuwhdir. 2024
degisiklikleri asagidaki standartlara iliskin yapilmigtir:
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Marmara Capital Portfoy Katihm Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutariar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devami)

31 Aralik 2025 tarihi itibaripla yayrmlannuys ancak heniiz yiiriirliige girmemiys olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar: (devami)

e TFRS 9 ve TFRS 7°deki dogaya bagimh elektrige atifta bulunan sézlesmelere iliskin
degisiklikler; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemleri igin gecerlidir, ancak gerektigi durumlarda yerel onaya tabi olarak erken
uygulanabilir. Bu degisiklikler, TFRS 9'un 'igletmenin kendi kullanimi' ve korunma
muhasebesi hiikiimlerini degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama hiikiimlerini getirir. Bu
degisiklikler yalmzea, elektrik iiretiminin kaynaginin kontrol edilemeyen dogal kosullarina
(hava durumu gibi) bagh olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktaridaki
degiskenlige maruz birakan sdzlesmelere uygulanir. Bu sozlesmeler, “dogaya baguml
elektrige atifta bulunan sézlesmeler” olarak tanimlanir.

e TMS 21% Illiskin Degisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur
¢evrimi; | Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Bu dar kapsamh degisiklikler, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan igletmeler i¢in uygulanacak g¢evrim prosediirlerini
diizenlemektedir. Isletme bu degisiklikleri asagidaki durumlarda uygular:

»  Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan
bir igletmenin, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarim yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimine ¢evirmesi durumunda; veya

»  Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan
bir yabanci isletmenin, finansal durumunun ve faaliyet sonuglarmm yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimine gevrilmesi durumunda.

e TFRS 7, TFRS 18, TMS 1, TMS 8, TMS 36 ve TMS 37’ye iliskin 6rnek uygulamalarda
yapilan degisiklikler — Finansal Tablolardaki Belirsizliklere Ilisgkin Ac¢iklamalar; Bu
degisiklikler, bir isletmenin finansal tablolarindaki belirsizliklerin etkilerini agtklarken TFRS
Muhasebe Standartlar uyarinca belirsizliklerin agiklanmasina iligkin 6rnekler igerir. S6z
konusu ornekler, iklimle ilgili senaryolar kapsaminda ortaya ¢ikan belirsizliklerin etkilerinin
nasil agiklanacagini gostermektedir; ancak bu drneklerde yer alan ilke ve hiikiimler, diger
belirsizliklerin agiklanmasina da uygulanabilir niteliktedir. Omek uygulamalar, TFRS
Muhasebe Standartlarinda yer alan yiikiimliiliiklere ilave getirmemekte veya bu
yiikiimliiliikleri degistirmemektedir. Bu nedenle, s6z konusu degisiklikler i¢in herhangi bir
gecis hitkmii bulunmamaktadir. Bunun yerine, bu 6rnek uygulamalar iliskili olduklari TFRS
Muhasebe Standartlarina eslik edecek sekilde yaymmlanacaktir. Ornek uygulamalar igin
belirlenmis bir yiiriirlik tarihi bulunmamakla birlikte, isletmeler 31 Aralik 2025 raporlama
dénemi sonu itibariyla bu érneklerin uygulanmasini degerlendirebilir.
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(Hisse Senedi Yogun Fon)
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Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiivk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam:)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devanu)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlannug ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar: (devami)

S6z konusu degisiklikler, ortaya ¢ikan bilginin faydaliligini maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi
amaglamaktadir, Paydaglardan alinan geri bildirimler dogrultusunda geligtirilen bu degisikliklerin,
uygulamadaki gesitliligi azaltmasi ve yiiksek enflasyonlu bir para biriminde raporlama i¢in daha
agik bir temel saglamasi beklenmektedir.

e TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihiten
sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu standart, kar veya zarar
tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iligkin
yeni standarttir. TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

«  Kar veya zarar tablosunun yapisi

+ Isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kir veya zarar performans
olgiitleri (yani yonetim tarafindan tanimlanan performans olgiitleri) i¢in finansal
tablolarda yapilmas: gereken agiklamalar ve genel olarak temel finansal tablolar ve
dipnotlar i¢in gegerli olan toplulastirma ve ayrigtirmaya iliskin gelistirilmis ilkeler.

Aralik 2025 tarihinde sona eren raporlama dénemi i¢in yapilacak agiklamalar asagidakileri
icermelidir:

«  Degigikliklerin niteligi,

« TFRS 18’in, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri
i¢in uygulanmasinin zorunlu oldugu hususu,

¢ Planlanan ilk uygulama tarihi ve agagidakilerden biri:

» TFRS 18’in ilk uygulandigi dénemde, soz konusu standardin uygulanmasinin
isletmenin finansal tablolart iizerindeki olasi etkilerinin degerlendirilmesine
yardimei olacak bilinen veya makul 6lgiide tahmin edilebilir bilgiler; veya

»  Bu etkilerin bilinmedigi veya makul olgiide tahmin edilebilir olmadig
durumlarda, bu durumu ifade eden bir agiklama.
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(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ag¢tklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

31 Araltk 2025 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikier ve yorumlar: (devamiy)

TMS 8’in 30-31’inci paragraflarina uyum saflamak amaciyla, isletmeler TFRS 18’in
benimsenmesine iligkin agiklamalari hazirlarken asagidaki ilkeleri dikkate almalidir:

a.  Aciklamalarn, isletmelerin uygulama siirecinin 2027 yilina dogru ilerlemesine paralel
olarak giderek daha ayrintili hile gelmesi beklenmektedir.

Bir isletmenin agiklamalarinda yer verecegi ayrinti diizeyi, i¢ kontrol siireglerine iliskin ¢alismalar
dahil olmak iizere, ilk kez uygulamaya yonelik faaliyetlerindeki ilerleme seviyesine bagl olacaktir.
31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap dénemi itibariyla, uygulama siirecinde hentiiz énemli bir
ilerleme kaydetmemis olan igletmeler, TFRS 18’in olas etkilerini aktif olarak degerlendirdiklerini
ve daha kapsamli agiklamalarin makul olarak saglanamadigim belirtmekle yetinebilir.

b. Uygun ve giivenilir olmas: hilinde nicel bilgilerin sunulmasimn degerlendirilmesi.

isletmenin bu tiir agiklamalari yapabilmesi i¢in uygun ve giivenilir bir dayanaga sahip olmasi ve
s6z konusu bilgilerin gegici nitelikte olduguna iligkin agik agiklamalar sunmasi kaydiyla, 6n taslak
tutarlarin agiklanmasi uygun olabilir. Ornegin, bir isletme kér veya zarar tablosundaki ara
toplamlar iizerindeki etkileri nicel olarak ifade edebilir. Nicel etkilerin makul 6lgiide tahmin
edilebilir olmamast durumunda, bu hususa iligkin bir agiklama yapilmalidir. Isletmeler, bilinen ve
makul 8lgiide nicel olarak ifade edilebilen etkileri agiklayabilir; ancak uygulama tarihinden once,
Y énetim Performans Olgiitleri (MPM) mutabakati gibi TFRS 18 kapsamindaki agiklamalarin erken

sunulmasi beklenmemektedir.

c. Diger kamuya agik iletisimlerle uyumun degerlendirilmesi.

Y énetimin, drnegin bir yatirimet sunumunda, dngoriilen etkilere iliskin kamuya agik agiklamalarda
bulunmus olmasi halinde, TMS 8 kapsaminda finansal tablolarda yer verilen agiklamalarin bu
iletisimlerle tutarli olmas: gerekmektedir.

d.  Aqklamalar, yalmzea raporlama dénemi sonu itibariyla mevcut olan bilgilere degil,
finansal tablolarin yayimlanma tarihine kadar mevcut olan bilgilere dayanmahdar.

e TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliliigi Bulunmayan Bagh Ortakhklar:
Agiklamalar ve Degisiklikler; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemleri igin gegerlidir. Yeni standart diger TFRS’ler ile birlikte
uygulanmaktadir. Sartlari saglayan bir bagh ortaklik, agiklama hiikiimleri hari¢ diger TFRS
Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine TFRS 19'daki azaltilmig
agiklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltilmig agiklama gereklilikleri, sartlari
saglayan bagl ortakliklarin finansal tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglar: ile finansal
tablo hazirlayicilar igin maliyet tasarruflari arasinda denge kurar, TFRS 19, sartlart saglayan
bagh ortakliklar igin goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagli ortaklik asagidaki
durumlarda ilgili sartlari saglar.

» Kamuya hesap verme yiikiimliiliigiiniin bulunmamas: ve
« TFRS Muhasebe Standartlarma uygun, kamunun kullanimma agik konsolide mali
tablolar iireten bir ana veya ara ana ortakliginin olmast.

L1
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Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistiy.)

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devanu)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devan)

31 Aralik 2025 tarihi itibaryla yayimlanmug ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar: (devami)

e TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigi Bulunmayan Bagh Ortakhldar:
Agiklamalar; Bu degisikliklerle birlikte TFRS 19, TFRS 19’un uygulanacag tarih olan 1
Ocak 2027’ye kadar yiiriirliige girecek olan TFRS Muhasebe Standartlarindaki degisiklikleri
yansitmaktadir. S6z konusu degisiklikler, Subat 2021 ile Mayis 2024 tarihleri arasinda
yayimlanan standartiar ve degisiklikler kapsaminda, uygun bagh ortakliklar i¢in agtklama
yiiktimliiliiklerini azaltarak kolaylik saglamaktadir; 6zellikle:

« TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar;

« Tedarik¢i Finansman Anlasmalarina Iliskin Diizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7’de
yapilan degisiklikler);

+  Uluslararas1 Vergi Reformu — Ikinci Siitun Model Kurallars (TMS 12’de yapilan
degisiklikler);

«  Degistirilebilirligin Eksikligi (TMS 21°de yapilan degisiklikler); ve

» Finansal Araglarm Siniflandirma ve Olgiimiine Iliskin Degisiklikler (TFRS 9 ve
TFRS 7°de yapilan degisiklikler).

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat
Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin
giivenilir bir bigimde 6lgiilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gére kayitlara alinir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Takasbank Para Piyasasi
faizlerini ve vadeli iglem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettli alma hakki degdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu
stirece) kayda alinir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.

Fon, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar”,
“gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar” ve “gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar” olarak ¢ simifta
muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin ydnetimi igin isletmenin kullandig: is
modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagh nakit akiglarinin 6zellikleri esas alarak yapilmaktadir.

Finansal Varhklar

Fon, finansal varhklarinin siniflandirmasini satin alindiklar tarihte yapmaktadir. Fon’un finansal
varliklarin yénetiminde kullandigr is modelinin degistigi durumlar harig¢, finansal varliklar ilk
muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise,
degisikligin akabinde takip eden raporlama déneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden
smiflanirlar.
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Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Livast (TL) olarak gosterilmigtir.)

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (devam)

Finansal Varhklar (devami)

Muhasebelestirme ve Olciimleme

“jtfa edilmig maliyeti iizerinden &l¢iilen finansal varhiklar”, sézlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil
edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akiglarinin
bulundugu, tirev arag olmayan finansal varliklardir. Fon'un itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger
alacaklar” ve “finansal yatirimlar” kalemlerini igermektedir. Ilgili varliklar, finansal tablolara ilk
kayda alimlarinda ger¢ege uygun degerleri ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani
yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri iizerinden olgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti
lizerinden olgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olugan kazang ve
kay1plar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, sdzlesmeye bagli
nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir i§ modeli
kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarinin bulundugu tiirev arag olmayan
finansal varhiklardir. Tlgili finansal varhklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger
diisiikligii kazang ya da kayiplari ile kur farki gelir veya giderleri diginda kalanlar diger kapsamli
gelire yansitilir. Fon, 6z kaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar i¢in, gergege uygun
degerinde sonradan olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi ydntemin, ilk defa
finansal tablolara alma sirasinda geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S&z konusu tercihin
yapilmasi durumunda, ilgili yatirimlardan elde edilen temettiiller kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir.
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Marmara Capital Portfoy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait

Finansal Tablolara [liskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna lligkin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Varliklar (devami)

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar”, itfa edilmis maliyeti
iizerinden blgiilen ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
disinda kalan finansal varliklardan olugsmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan
kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Tablo Disi Birakma

Fon, finansal varliklarla ilgili sézlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglart ile ilgili haklart sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir
alim satim islemiyle devrettifinde s6z konusu finansal varligt kayitlarindan gikarr.

Fon tarafindan devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayri bir varlik
veya yiikiimliiliikk olarak muhasebelestirilir.

Uygulanan Degerleme Hlkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)

b)
1

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB d6viz sati§ kuru ile
¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Als tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapams seansinda
fiyatn olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirhkli ortalama fiyatlar
kullanilir.

Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alig
kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gasterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde giivenilir
vedogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.



Marmara Capital Portfoy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal Varhklar (devam:)

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinir,

¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde
belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

(1) Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
degerlenir.

(2) Deger Diisiikliigii

Finansal varliklar ve sozlesme varliklar1 deger diisiikliigii “Beklenen Kredi Zarar” (“BKZ”)
modeli ile hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve
sozlesme varhiklarina uygulanmaktadir. Zarar kargiliklar: asagidaki bazda olgiilmiistiir;

— 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde olasi temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ’lerdir.

- Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen ¢mrii boyunca muhtemel biitiin
temerriit olaylarindan kaynaklanan BKZ'lerdir.

Omiir boyu BKZ olgiimii, raporlama tarihinde bir finansal varhik ile ilgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra énemli 6l¢iide artmasi halinde uygulamr. Ilgili artisin yasanmadig
diger her tiirlii durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmustir. Topluluk, finansal varligin kredi
riskinin raporlama tarihinde diigiik bir kredi riskine sahip olmasi durumunda, finansal varligin kredi
riskinin nemli &lgiide artmadigimi tespit edebilir. Bununla birlikte, dmiir boyu BKZ &lgtimii
(basitlestirilmis yaklasim), énemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sézlesme
varhiklari i¢in daima gegerlidir,

Ticari Alacaklar

Aliciya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden
kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile itfa
edilmis degerinden muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar,
orijinal etkin faiz oranmmn etkisinin g¢ok biiyilk olmamasi durumunda, fatura tutarndan
gdsterilmistir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve énemli bir finansman
bileseni igermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diigiikliigii hesaplamalar
kapsaminda “basitlestirilmis yaklagimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklagim ile, ticari alacaklarin
belirli sebeplerle deger diigiikliigiine ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger diisiikliigi
zararlari haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar kargihiklar: “&miir boyu beklenen kredi zararlarina”
esit bir tutardan 6lgtilmektedir.

Deger diistkliigii karsihigi ayrilmasim takiben, deger diisiikliiiine ugrayan alacak tutarinin
tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diigiikliigii
karsihgindan dusiilerek kar veya zararda muhasebelestirilir.

Ticari iglemlere iligkin vade fark:i gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlari, kar veya zararda
muhasebelestirilirler.



Marmara Capital Portfoy Katihm Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
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Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, nakde kolayca gevrilebilen ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka
mevduatlari kisa vadeli finansal yatirimlar altinda siniflandirthir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden &lgiiliir. Tlgili
finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gercege uygun degere ilave edilir. Finansal yiikiimliilikler 6zkaynaga dayali finansal araglar ve diger
finansal yiikiimliiliikkler olarak simiflandirilir.

Ozkavnaga Dayali Finansal Avaclar

Ana ortaklik dist paylara verilen satin alma opsiyonlari ile ilgili finansal yiikiimliiliikler s6z konusu
opsiyonun itfa planina uygun olarak indirgenmis degeri tizerinden finansal tablolara yansitilir.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin
faiz yontemi; finansal yiikiimliiligiin itfa edilmig maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit sdemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Ticari Borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin
yapilmasi gereken 8demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gergege uygun degerinden
ve miiteakip donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Slgiiliirler.

Karsihklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yiikiimluligiin bulunmasi, yiiklimliiligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve stz konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmast durumunda finansal tablolarda kargilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz dniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanmn en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Kargiligin, mevcut yiikiimliiliigiin kargilanmasi igin
gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak &lgiilmesi durum unda sdz konusu kargiligin defter degeri,
ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine egittir.
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(Hisse Senedi Yogun Fon)
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Finansal Tablolara {liskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Tliskin Esaslar (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Mligkili Taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan
sirketler ve Fon’un portfy ydnetimi ve aracilik hizmetlerini aldig1 iliskili kurumlar “iligkili taraflar”
olarak tanimlanmaktadur,

Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari dénemde kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Katilma Belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir, Katilma payimi igeren katilma belgelerinin satigindan
elde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan
belgeler ise alig tutarlar esas alinarak bu hesaptan diigiilmektedir.

Katilma payi islemleri giinlik olarak MKK” ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlart ile fon bilgileri bazinda takip
edilir.

Raporlama Diéneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢tkmast durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi'nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore,
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatinm fonlari ve ortakliklarinm portféy isletmeciliginden
dopan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi
uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakhiklarmm kurumlar vergisinden istisna edilen soz konusu portfdy isletmeciligi kazanglari
tizerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani
2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii Maddesi’nin (8) numaralt fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarmm, portfdy isletmeciligi kazanglarmimn elde edilmesi stirasinda 15’inci Madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis
olmak sartiyla, ayn1 Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde
yapacaklari vergi kesintisinden mahsup edebilecekler, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir,
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Marmara Capital Portfoy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmigtir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Kurum Kazanc Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam)

5281 sayili Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayilt Kanun ile degisik Gegici 67°nci Madde’nin (1)
numarali fikrasina gére menkul kiymet yatirim fon ve ortaklhiklarinin banka ve aract kurumlar
vasitastyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari
ile donemsel getirileri lizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi
yapilmaktadir.

Gegici 67’nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve
ortaklilarinin bu maddeye gére tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarina gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine
dayal bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Fon’un portféyiindeki deger artig ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandi
kaynaklart ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar:

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandi1 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsaytmlart bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari yil igerisinde 6nemli muhasebe tahmin
varsayim degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve nceki donem finansal
tablolari yeniden diizenlenir. Fon cari yil igerisinde finansal tablolarinda degisiklik yapmamigtir.

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda
degisiklik yapmamistir.
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Marmara Capital Portféy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilimistir.)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylar agagida agiklanmugtir:

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2025

Hazir Degerler 2.196
Vadesiz Mevduatlar 2.196
Diger Hazir Degerler 10.161.563
Katilma Hesaplar 10.161.563
Toplam 10.163.759

Alacak ve Borglar

Alacaklar

31 Arahk 2025

Diger Alacaklar

Toplam

Diger Borg¢lar

31 Aralik 2025

Yonetim Ucreti 205.251
Denetim Ucreti 40.486
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti 4.488
Aracilik Komisyonu -~
Portfoy Saklama Gideri 37.981
Karsiliklar 45279
KAP Hizmet Bedeli 30.586
Toplam 364.071

iliskili Taraf Aciklamalar

iligkili taraflara borglar fon yonetim iicretinden olusmaktadir. Fon’un sermaye piyasast
araglarindan olusan menkul kiymetler portfdyii Marmara Capital Portfdy Yonetimi A.$ tarafindan
yonetilmektedir. Kurucuya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsiigi olarak her giin ig¢in fon toplam degerinin 0,0073425
(yiizbindeyedivirgiiliigbindortyiizyirmibes) (yilhik yaklasik %32,68 (yiizdeikivirgiilaltmigsekiz)
oraninda bir yénetim ficreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Fon
Yneticisine ve dagitici kuruluglara 6denir, :

Fon’un alim islemi yaptig1 yegane iligkili taraf, kurucusu ve y&neticisi olan Tiirkiye’de mukim
Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.$.’dir. 31 Aralik 2025 itibariyla, Fon’un Iligkili tarafa
205.251 TL fon ydnetim ticreti borcu mevcuttur.

iliskili Taraf islemleri 31 Arahk 2025
Marmara Capital Portfdy Yon. A.S. Fon Yonetim Ucreti 205.251
Toplam 205.251




Marmara Capital Portfoy Katihm Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir.)

Alacak ve Borg¢lar (devami)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle bilangoda yer alan Takas Borglar kaleminin detaylar asagida
aciklanmugtir.

Takas Borglar: 31 Arahk 2025
Kuruma Borglar- T1 =

Kuruma Borglar- T2 =

Toplam -

Bor¢lanma maliyetleri
Bulunmamaktadir.
Karsihiklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Fon'un portfy saklayicisi Misyon Yatirim Bankasi A.$.’dir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle
VIOP’da agik olan sdzlesmesi bulunmamaktadir.

Finansal Varhklar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul
kiymetlere iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

31 Arahk 2025
Hisse Senetleri 79.956.062
Toplam 79.956.062

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle Kamu Kesimi Borglanma Tahvili bulunmamaktadir.

Gergege Uygun Deger Farka Gelir Tablosuna

Yansitilan Finansal Varhklar 31 Arahk 2025

Nominal Maliyet ! :

o Degeri Piyasa Degeri

Hisse Senetleri 1.568.774 73.122.516 79.956.062
Toplam 1.568.774 73.122.516 79.956.062

Diger varhk ve yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir.
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Marmara Capital Portfoy Katihm Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

Esas Faaliyet Giderleri

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda diger niteliklerine gére sunulmus olup
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem ticretleri detay1 agagidaki gibidir.

31 Aralik 2025

Yonetim Ucretleri 1.916.459
Saklama Ucretleri 321.423
Denetim Ucretleri 150,485
MKK Ucretleri 61.082
Kurul Ucretleri 17.955
Danismanhk Ucretleri 50.000
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 33.181
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 107.167
Toplam 2.657.752

Mliskili Taraf Agiklamalan

fligkili taraflarla yapilan islemler fon yonetim iicretinden olusmaktadir. Fon, Marmara Capital
Portfoy Yoénetimi A.§ tarafindan yonetilmektedir. Yonetim ticreti, fon yoneticisine ve dagitici
kuruluslara 6denir. 31 Arahk 2025 itibartyla Fon’un y&netim {icretinden olusan, Fon’un lligkili

taraf islemleri agagidaki gibidir

iliskili Taraf islemleri

31 Aralik 2025

Fon Yonetim Ucretleri

1.916.459

Toplam

1.916.459

Toplam Deger / Net Varhk Degeri ve Toplam Degeri/ Net Varhk Degerinde Artis /

Azalis

Asagida Fon’un cari ddnem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik

degerinin detay1 verilmistir.

31 Arahk 2025

Fon Toplam Degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayist (Adet)
Birim Pay degeri (TL)

89.755.750
80.606.798
1,113501

Katilma Belgeleri Hareketleri (Adet):

31 Aralik 2025

Donem Basinda Dolagimdaki Pay Sayisi

Donem Iginde Satilan Katilma Belgesi Sayis 176.905.801
Dénem iginde Geri Alinan Katilma Belgesi Saysi(-) (96.299.003)
Toplam 80.606.798

Katilma Payi ihrag Tutarlar:

31 Arahk 2025

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Ddnem Bast)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/(Azaly) 8.670.116
Katilma Payi Thrag Tutan (+) 179.213.229
Katiima Payi lade Tutari (-) (98.127.595)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 89.755.750
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10.

Marmara Capital Portfoy Katihm Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir.)

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varhk
Degeri Mutabakat:

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 79.956.062 TL tutarindaki degerleri Fon’un fiyat
raporundaki finansal varliklarm toplami ile aynidir.

Esas Faaliyet Gelirleri

31 Arahk 2025

Faiz Gelirleri
Katilma Hesaplar1 Gelirleri 2,492,609

Toplam -

Temettii Gelirleri
Menkul Kiymet Temettli Gelirleri 1.508.771

Toplam 1.508.771

Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere iligkin Gergeklesmis Kar/Zarar

Menkul Kiymet Satig Karlary/Zararlar 959.096
Gergeklegen Deger Artiglari/Azaliglan (589.793)
Toplam 369.303

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere [ligkin Gergeklesmemis

Kar/Zarar
Menkul Kiymet Deger Artis/Azaliglar 6.853.095
Toplam 6.853.095

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Diger Gelirler 104.090
Toplam 104.090
Genel Toplam 11.327.868

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

Diger Gelirler
Fon’un 13 Ocak-31 Arahk 2025 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri 104.090 TL'dir.
Bu tutar1 "Gider Kargiligi Gelir Tahakkuku™ kalemi olusturmaktadir.

Diger Giderler

Fon’un 13 Ocak-31 Aralik 2025 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger giderleri 107.167
TL'dir. Bu tutarin 9.947 TL'lik kismim "Vergi Resim ve Harg Giderleri”, 5.095 TL'lik kismini
"Noter Giderleri", 10.500 TL’lik kismimi “LEI Kodu Gideri”, 14.757 TL'lik kismin1 "EFT/Havale
Masraflart”, 23.760 TL'lik kismim “Kargilagtirma Olgiitii Gideri”, 21.780 TL’lik kismim “E-
Defter/Mali Mithiir Gideri”, 21.328 TL’lik kismini ise diger giderler olugturmaktadir.
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Marmara Capital Portfoy Katillm Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine Ait

Finansal Tablolara {liskin Agiklayic1 Dipnotlar
(Titm tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gisterilmigtir.)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler (devami)
Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir,

Yiiksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama

Sermaye Piyasast Kurulu Karar Organi’nin 07/03/2023 tarih ve 14/382 sayil kararinda, yatirnim
fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi
uygulanmayacag ifade edilmigtir. 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarda TMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi kapsaminda enflasyon diizeltmesi
yapilmamigtir,

Tiirev Araclari

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle portfoyiinde tiirev finansal araglart bulunmamaktadir.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi/emtia fiyat riski) ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatiim stratejileri
kapsaminda katilim paylarmin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege
uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda giinlik olarak takip etmektedir. Fon, Izahnamede belirtilen yatirim stratejisi
¢ergevesinde yoneticileri tarafindan yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna
gbre bu limit ve politikalar degigim gostermekte, belirsizligin hikim oldugu donemlerde riskin
asgari diizeye indirilmesine ¢aligmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon ig tiiziigiinde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil
olmak iizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani islemleri mevzuata, igtiiziik
ve izah namede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayt Fon’un faize duyarh
finansal varliklarimn nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi
riskidir. Fon’un faize duyarlilig1 olan finansal araglari meveut oldugunda, faiz degisimine bagh
olarak finansal varhklarin gergege uygun degerlerinde olacak degisiklikler, tablolara
yansitilmaktadir.

Faiz Pozisyonu

31 Aralik 2025
Finansal Varliklar (Bankalardaki Katilma Hesaplar) 10.161.563
TOPLAM 10.161.563
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Marmara Capital Portféy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiivk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Finansal Arag¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Faiz Pozisyonu (devami)

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %5 degisimin, diger biitiin degigkenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varhik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir.

31 Arahk 2025

Faiz artisi / (Azahs1) Kar Zarar Uzerindeki Etkisi

%5 508.078
(%5) (508.078)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen 79.956.062 TL’lik finansal varliklara (hisse senetlerine) sahip
oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadur.

Hisse Fiyat1 Artisi /(Azahs) 31 Arahk 2025
5% 3.997.803
(5)% (3.997.803)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger finansal varliin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla
ilgili yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon katilma paylarinin paraya
cevrilmesine bagli olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruz kalabilir. Fon’un faaliyeti geregi
aktifinin tamamin nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olugturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sézlesme siirelerinin kalan
vadelerine gore dagilinn agsagidaki gibidir:

Sozlesme Uyarinca
Nakit Cilaslar

Defter Toplamm 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Yil

Sizlesme Uyarimca Vadeler  Deferi (I+11+1114+1V) Kisa () Arasi (11) Arasi (11D
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler

Takas Borglar -- -- - - --
Diger Borglar 364.071 364.071  364.071 == -
Toplam Yiikiimliiliik 364.071 364,071 364.071 - E
Kredi Riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiiktimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle
diger tarafta finansal bir kayip /zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi
riskine maruz varliklar agsagidaki tablodaki gibidir.
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12.

Marmara Capital Portfoy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir.)

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam:)

Finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin Gerg¢ege Uygun Degeri ile Gisterilmesine Iliskin
aciklamalar,

a) Finansal Tablolarda Maliyet veya Itfa Edilmis Maliyet ile Yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergefie uygun degerlerini
yansittigi varsayilmistir,

b) Finansal Tablolarda Gergege Uygun Degeri ile Yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yitkiimliiliiklerin
gercefe uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi agagidaki
gibidir.

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, &l¢iim tarihinde erisilebilen, dzdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar: (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.
.Ikinci Seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasindan kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincii Seviye: Finansal varlik ve yiikimlilikler, varlik ya da yiikiimliiligiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger fark gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varliklar) devlet ig borglanma senetleri, &zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir
ve rayi¢ degrerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyle gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Finansal varliklara ait seviyelerin tespiti yapilamamigtir.

‘ 31 Arahk 2025
1, Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal Varhklar

Alm-Satim Amagli Finansal Varliklar — Hisse Senedi 79.956.062 - -- --

Alim-Satim Amagli Finansal Varliklar — Yatirim Fonu
Katilma Belgesi

Toplam Finansal Varhklar 79.956.062 -- -- -
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17.

Marmara Capital Portfoy Katihm Hisse Senedi (TL) Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir.)

Nakit akis Tablosuna Iliskin aciklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ii¢
aydan kisa olan alacaklardan olugmaktadir.

Toplam Deger/ Net Varhk Degeri Degisim Tablosuna fliskin Agiklamalar

Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 7°de yer almaktadir.

Finansal Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarm Acik,
Yorumlanabilir ve anlasilabilir Olmasi agisindan A¢iklanmasi Gereken Diger
Hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) Sayili Resmi
Gazetede yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebligi (II-14.2)
ile Menkul Kiymet Yatirim Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip
sunulmasina iliskin ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmstir.

Raporlama Dineminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karmna iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya g¢ikmg olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayuni igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon’un raporlama déneminden sonraki
ac¢iklamasi gereken olaylari bulunmamaktadir.

Bagimsiz Denet¢i/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere Iliskin
Ucretler

Sirket’in, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu’nun 30 Mart 2021 tarihinde
miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina istinaden hazirladigi ve hazirlama esaslar
19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim kuruluslarinca verilen
hizmetlerin ticretlerine iligkin agiklamasi agagidaki gibidir:

Raporlama Dénemine Ait Bagimsiz Denetim Ucreti 31 Arahk 2025
Yasal ve Ihtiyari Bagimsiz Denetim Hizmetleri 25.000
Toplam 25.000

Bagimsiz denetim kurulusu hizmetlerine iligkin iicretler Katma Deger Vergisi harig tutarlari ile
gosterilmistir.
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